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نحو م�ؤ�شر �إ�سلامي للتعامل في ال�سوق المالية والنقدية

)1(
بديلًا عن م�ؤ�شر الفائدة الربوي

ت�أليف: �أ. د. عبدالحميد البعلي

�أ�ستاذ الفقه المقارن والاقت�صاد الإ�سلامي

ورئي�س ق�سم الفقه المقارن والدرا�سات الإ�سلامية

بكلية القانون الكويتية العالمية والعميد الفخري للكلية.

تقرير البحث وخلائ�صه:

توطئة:

الاقت�صاد  فقه  منتدى  في  �أطلقتها  رئي�سة  ومبادرة  دع��وة  يت�ضمن  البحث  هذا  �إن 

 ،2015 مار�س  في  دبي  بحكومة  الإ�سلامية  ال��شؤون  دائ��رة  نظمته  ال��ذي  الإ�سلامي، 

تتعلق ب�ضرورة الإ�سراع ببناء »م�ؤ�شر الربحية لل�سوق المالية الإ�سلامية«، وهو م�ؤ�شر 

يعد بمثابة »المبلغ الأمين ال�صادق عن قيا�س الآداء ومدى جودته، وتقويم الكفاءة ومدى 

الًا عن م�ؤ�شر الفائدة الربوية، ال�سائد عملًا، المنتقد  مهنيتها«، ويقوم بديلًا متكاملًا وفعَّ

في ذاته، والمدمر في �آثاره.

�شقين  على  تحتوي  رئي�سة  �أق�سام  �أرب��ع��ة  في  الم��ب��ادرة  ه��ذه  الباحث  عر�ض  وق��د 

رئي�سيين هما: 

�أولًا- ا�ستعرا�ض للواقع العملي و�ضرورة الم�ؤ�شر ك�أداة قيا�س معيارية ت�ستخدم في 

تحديد الأ�سعار في المعاملات الآجلة، وفي قيا�س تكلفة ر�أ�س المال، �إلى جانب درا�سة الجدوى 

الباحث  �أ�شار  �إدارة الا�ستثمار. كما  �أداء  الاقت�صادية للم�شروعات الا�ستثمارية، وتقويم 

�أن م�ؤ�شر الفائدة، منتقد في  �أثبتته الوقائع والبيانات من  من خلال جداول مبيّنة و�إلى ما 

اقت�صاديات  في  الو�ضعية  الاقت�صادية  النظم  �أحدثته  ما  عن  ف�ضلًا  �آث��اره،  في  مدمر  ذاته، 

العالم وبخا�صة النامي في كل مكونات العملية الاقت�صادية الأربعة، بما لا يخفى على �أحد.

و�شهادة   )2015 –مار�س  )دبي  الإ�سلامي  الاقت�صاد  فقه  منتدى  في  المتميزة  البحوث  جائزة  على  حائز  محكم،  بحث   )1(

تقدير علمية ر�سمية ممهورة بخاتم الدولة.
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ثانياً- قدم الباحث في الق�سم الثاني للبحث بياناً وتف�صيلًا: )1( بما ا�ستنبطه من 

للمعالم   )2( بعدها:  عر�ض  ثم  الإ�سلامي،  الربحية  لم�ؤ�شر  ع�شر  ال�سبعة  المرتكزات 

الأ�سا�سية للإطار المقترح لبناء م�ؤ�شر الربحية الإ�سلامي، والتي ت�صل �إلى �أربعة ع�شر 

محدداً �إطارياً لبناء م�ؤ�شر الربحية. )3(كذلك للمبادئ الفقهية الكبرى التي يقوم عليها 

م�ؤ�شر الربحية.

وقد خل�ص البحث �إلى �أن الأمة الإ�سلامية، وبفعل التداعيات والآثار ال�سلبية للنظم 

�إلى فقه اقت�صادي ومالي  القائمة، وجدت نف�سها بحاجة ما�سة  الاقت�صادية الو�ضعية 

وم�صرفي وم�ؤ�س�سي تطويري تدعمه �أنظمة مالية واقت�صادية، وبالتوازي مع كل ذلك 

بحاجة ما�سة �إلى م�ؤ�شر لقيا�س الأداء ومدى جودته، وتقويم الكفاءة، ومدى مهنيتها، 

وذلك بديلًا عن م�ؤ�شر الفائدة الربوية، المنتقد في ذاته، المدمر في �آثاره، و�إن هذا  البديل 

وم�صرفي  واقت�صادي  م��الي  نظام  �إط���ار  في  وذل��ك  الربحية،  م���ؤ�رش�  ه��و  الباحث  عند 

�إ�سلامي، وذلك بهدف الحفاظ على الثروات والأ�صول في كل الظروف، و�ضمان �أعلى 

المخاطر  من  م�ستوى  �أدنى  �ضمان  وكذلك  والاقت�صادية،  المالية  الكفاءة  من  م�ستوى 

التي باتت جزءاً من  المالية  العالمية والداخلية والأزمات  الأ�سواق  الناتجة عن تقلبات 

الأنظمة المالية والاقت�صادية ال�سائدة في عالم اليوم، وذلك كله على النحو التالي:  

�أولًا - لمحة تاريخية عن الم�صرفية الإ�سلامية و�إنجازاتها المعا�صرة:

لقد كنت �أقول ولا �أزال �إن م�ؤ�س�ساتنا المالية الإ�سلامية تعد �أعظم �إنجاز تحقق في 

القرن الع�شرين كله وحتى اليوم، و�أنها اليوم �أ�صبحت بمثابة طوق النجاة عالمياً. ولقد 

الله-  -رحمه  ال�صدفي  بكري  لل�شيخ   1904 �سنة  الأولى  الفتوى  منذ  �شرارتها  بد�أت 

مفتي الديار الم�صرية، بحرمة الفوائد الم�صرفية، وتلتها فتوى ال�شيخ عبدالمجيد �سليم 

1965 بحرمة الربا  1930، ثم الفتوى الجامعة لمجمع البحوث الإ�سلامية �سنة  �سنة 

بجميع �أ�شكاله، و�أنه لا تبيحه حاجة �أو �ضرورة، �سواء في ذلك القرو�ض الإنتاجية �أو 

الا�ستهلاكية.

ولو ا�ستدار الزمان على هيئته، ف�إن الم�صرفية الإ�سلامية يرجع تاريخها �إلى زمن 

وتطويرية،  �إ�صلاحية  ت�أ�سي�سية،  م�صرفية،  كانت  فلقد   .¤ الر�سول  وفعل  وعهد 
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كان  عندما  فيه،  هو  ال��ذي  للقرن  بالخيرية   ¤ ل�شهادته  قطعاً  فيه  نحن  مما  و�أف�ضل 

الُح�صَين بن نمير والمغيرة بن �شعبة -ر�ضي الله عنهما- يكتبان المداينات والمعاملات، 

�أم���وال  يكتبان  عنهما-،  الله  -ر���ض��ي  ال�صلت  ب��ن  وجُ��هَ��ي��م  ال��ع��وام  ب��ن  ال��زبري�  وك���ان 

المركزي عن بيت  الم��سؤول  �أبو عبيده بن الجراح -ر�ضي الله عنه-  ال�صدقات. وكان 

المال، وكان عمر -ر�ضي الله عنه- الم��سؤول عن ال�صدقات. وكان عبد الله بن �أبي �أوفى 

يم�شي في �سوق ال�صيارفة ينادي بقول ر�سول الله ¤ بما معناه: يا �أهل ال�سوق �أب�شروا 

بالنار لمن يقترف الربا. 

عرفت  كما  النقود،  غير  المالية  الأدوات  الأولى  الإ�سلامية  العهود  عرفت  ولقد 

الن�شاطات الائتمانية.

وتن�شيط  التجارية,  الأع��م��ال  ازده���ار  في  وا���ض��ح  �أث��ر  ال�صيارفة  لن�شاط  وك��ان 

لئِلا يتخذوا  النا�س  �إلى عماله قائلا:»راقبوا  الأعمال الائتمانية. لذلك كان عمر ير�سل 

النقود متَّجراً, ف�إن النقود ر�ؤو�س �أموال يتجر بها لا فيها«. ولذلك، فقد جعلت كتاب 

الإ�سلامية  للم�صارف  الع�شرة  الكلية  المبادئ  الأول من  المبد�أ  الله عنه-  عمر -ر�ضي 

الر�أ�سمالي للاقت�صاد« وكتابي »الأزمات الاقت�صادية  النظام  في كتابي: »ما بعد تفكك 

العالمية.. فهل �إلى خروج من �سبيل«.

ثانياً – �أهمية م�ؤ�شر الربحية الإ�سلامي: 

من  واحدة  الإ�سلامية  والنقدية  المالية  لل�سوق  الربحية  م�ؤ�شر  �إن�شاء  مبادرة  تعد 

�سعيه  في  المعا�صر  الإ�سلامي  الاقت�صادي  الفكر  �إليها  تو�صل  التي  المحطات  �أح��دث 

لا�ستكمال توفير �آليات العمل الم�صرفي والمالي الإ�سلامي، الذي يواجه تحديات اقت�صادية 

في  التنفيذي  �أ�سا�سها  تجد  المبادرة  هذه  �أن  على  ف�ضلا  متزايدة.  وفكرية  واجتماعية 

تو�صيات �صدرت منذ فترة عن عدد من الهيئات ال�شرعية الإ�سلامية العريقة والمجاميع 

ة لها في الفترة الأخيرة، لأنها تُكمل  الفقهية الدولية، ومن ثم ف�إن الحاجة �أ�صبحت ملحَّ

ركناً ركيناً في منظومة عمل الم�صارف والم�ؤ�س�سات المالية الإ�سلامية، التي تلج�أ لم�ؤ�شر 

�أمر يتناق�ض مع  الكفاءة، وهو  الأداء ومدى الجودة وتقويم  الربوي في قيا�س  الفائدة 

حقيقة منهجها وطبيعة ن�شاطها و�أ�سا�س �أدوات التمويل والا�ستثمار فيها. 
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الإ�سلامية،  المالية  لل�سوق  الربحية  م���ؤ�رش�  وم��ب��ادرة  �ر�ض�ورة  كانت  هنا  وم��ن 

�إلى تاريخ عريق و�ضرورات ومبررات مقنعة، خا�صة في �ضوء الانت�شار  التي ت�ستند 

من  كثيرة  �أنحاء  في  الإ�سلامية  والمالية  الم�صرفية  الم�ؤ�س�سات  ت�شهده  الذي  والتو�سع 

العالم، واهتمام الاقت�صاديات الغربية الكبرى بالمالية والتمويل الإ�سلامي. 

والبحث يحتوي على �أربعة �أق�سام كالتالي:

الق�سم الأول – �ضرورة م�ؤ�شر الربحية 

الذي  الإ�سلامي،  الاقت�صاد  فقه  في  والنقدية  المالية  ال�سوق  �أ�سا�سيات   – الثاني  الق�سم 

يتبنى برنامجاً للإ�صلاح ال�شامل محكوم ب�ضوابط ال�شريعة. 

ع�شر  الأرب��ع��ة  الأ�سا�سية  بمعالمه  الإ�سلامي  الربحية  م�ؤ�شر  بناء   – الثالث  الق�سم 

الإطارية للم�ؤ�شر والمبادئ الفقهية الكبرى التي يقوم عليها الم�ؤ�شر على النحو الوارد 

تف�صيلًا في البحث.

الق�سم الرابع – ما �أحدثته النظم الاقت�صادية الو�ضعية في الواقع الاقت�صادي العالمي 

وبخا�صة النامي وفي كل مكونات العملية الاقت�صادية من ناحية النظم والفنيات والفكر 

التف�صيل  على  ۈبر،  ۆ    ۆ    ۇ    ۇ    بز  تعالى:  لقوله  م�صداقاً  �أي�ضاً 

الوارد في البحث، والخلائ�ص الجوهرية لأق�سام البحث والتي تعك�س متطلبات ملحة 

تتمثل فيما يلي: 
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الق�سم الأول

�ضرورة م�ؤ�شر الربحية

�أولًا- الواقع العملي و�ضرورة الم�ؤ�شر:

الم�ؤ�شر �أداة قيا�س معيارية ت�ستخدم في:

.
)1(

- تحديد الأ�سعار في العمليات الآجلة

- وفي قيا�س تكلفة ر�أ�س المال.

- وفي درا�سة الجدوى الاقت�صادية للم�شروعات الا�ستثمارية.

)Feasibility study(    

- وفي تقويم �أداء �إدارة الا�ستثمار.

)Measuring Portfolio Performance(     

والطلب،  العر�ض  بتفاعل  المالية  الأ�سواق  في  المالية  الأوراق  �أ�سعار  تتحدد  ع��ادة 

وهناك طرق عديدة متبعة في تحديد �أ�سعار الأوراق المالية في الأ�سواق المالية العالمية.

قيا�سي  رق���م  ع��ن  ع��ب��ارة   Stock price index الأ���س��ه��م  �أ���س��ع��ار  وم����ؤ�ر�ش� 

 ,
)2(

النق�صان �أو  بالزيادة  �سواء  الم�ؤ�شر  ي�ضمها  التي  الأ�سهم  �أ�سعار  تطور   يعك�س 

 ومن ثم ينظر �إليه في ال�سوق المالية باعتباره م�ؤ�شراً لحركة �أ�سعار جميع الأ�سهم المتداولة 

الت�صفية،  موعد  يُ�سمى  ثابت  موعد  لتنفيذها  يحدد  التي  العمليات  وهي  القطعية،  الباتة  العمليات   -1 على  وت�شتمل   )1(

يلتزم فيه المتعاقدون بدفع الثمن وت�سليم الأوراق المالية، ولا يمكنهم الرجوع عن تنفيذ العملية, وتنتهي عادة بخ�سارة 

�أحد الطرفين المتعاملين )البائع �أو الم�شتري( �إلا �إذا كان �سعر الأوراق المالية في يوم الت�صفية معادلًا ل�سعرها حين العقد 

)�أ�سواق الأوراق المالية – د. �أحمد محي الدين �ص 429( وهذا يجعل من هذه العقود مجالًا للم�ضاربة المحظورة �شرعاً 

التي ي�صبح فيها عقد البيع وال�شراء �صورياً وت�صبح العلمية رهاناً على �صحة توقعات المتعاقدين. 2- عمليات البيع 

الق�صير وهي عمليات البيع على المك�شوف – انظر: �ص 275  �إحدى و�سائل الم�ضاربة في ال�سوق المالية وهي ممنوعة 

�شرعاً لأنها تدخل في بيع ما لي�س عندك، المنهي عنه �شرعاً. 3 – الخيارات Options انظر: كتابنا – الم�شتقات المالية في 

الأ�سواق العالمية والر�ؤية ال�شرعية والخيارات المحظورة �شرعاً.

 1923 )S&R(�سنة   500 بورز  �أند  ا�ستاندر  وم�ؤ�شر   1884 �سنة  منذ  داوجونز  م�ؤ�شر  العالمية:  الم�ؤ�شرات  ومن   )2(

.MSCI وم�ؤ�شرات فاينن�شال تايمز ومورجان �أند �ستانلي ونا�سداك وكيبور و�سيبور و
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 في ال�سوق، وله دلالة مهمة في �إعطاء ما �ستكون عليه �سوق الأ�سهم في الم�ستقبل القريب 

�أو البعيد، وهناك عدد كبير من الم�ؤ�شرات تختلف في طريقة ح�سابها، وعدد ال�شركات 

التي ت�ضمها, ولكن يجمعها قا�سم م�شترك هو �أنها تقوم على �أ�سعار �أعداد كبيرة من 

التي  الأ�سهم  �أن��واع  وتتغير  قيا�سي،  برقم  عنه  يعبر  عام  معدل  لا�ستخراج  الأ�سهم 

ي�ضمها الم�ؤ�شر كلما حدث تغير جوهري في حجم ن�شاط �شركة ما �أو قطاع معين.

وهكذا تبدو الحاجة الما�سة في الواقع العملي �إلى �أداة معيارية لقيا�س الأداء والقدرة 

على التوقع والتنب�ؤ الكامن، والذي يدل عليه ما جاء في الآية الكريمة بما »ي�ستب�صرون« 

 في الأمور. وللأ�سف ف�إن الم�ؤ�شر ال�سائد اليوم هو 
)1(

من الب�صيرة والتمكن من التدبر

الم�ؤ�شر   )London Interbank Rate( »الليبور«  ويعد  الربوية.  »الفائدة«  م�ؤ�شر 

الم�ؤ�شرات  �أكرث�  هو  لندن  بنوك  بين  الأج��ل  ق�صيرة  الإق��را�ض��  اتفاقيات  في  الم�ستخدم 

و�أو�سعها ا�ستخداماً،  ويوجد ال�سيبور )Sibor( وهو �سعر الفائدة بين البنوك في �سوق 

القاهرة، والكيبور الكويتي، وت�أخذ هذه الم�ؤ�شرات من �سعر الفائدة العالمي مرجعاً لها 

�إن لم يكن �أ�سا�ساً جوهرياً.

)1( هذا المعنى م�أخوذ من قوله تعالى: »وكانوا م�ستب�صرين« العنكبوت/38 . قال ابن عبا�س ومجاهد وال�ضحاك معناه: 

– انظر: تف�سير ابن  �أن الر�سالات حق والآيات حق ولكنهم مع ذلك يكفرون عناداً  لهم ب�صيرة .. وقيل: لهم ب�صيرة 

عطية ح11 �ص 390 ط قطر، مكتبة بن تيمية، القاهرة، ط 1992. 
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في  والو�ضعي  الإ�سلامي  النظامين  بين  الجوهرية  ال��ف��روق  ثانياً- 

الاقت�صاد والم�صارف

�أ- �سرد الباحث ثمانية ع�شر فرقاً من �أهم الفروق الجوهرية بين النظام الاقت�صادي 

الإ�سلامي والو�ضعي)جدول رقم)1((:

الاقت�صاد الإ�سلاميالاقت�صاد الو�ضعيعن�صر المقارنةم

المعنى 1

ال�����ذي يهتم  ال��ع��ل��م  ه���و ذل����ك 

ب����درا�����س����ة ����س���ل���وك الأف��������راد 

الم����وارد  �إدارة  في  والم��ج��ت��م��ع 

وتنميتها  ال��ن��ادرة  الإن��ت��اج��ي��ة 

الإن�سانية  الح��اج��ات  لإ�شباع 

اللانهائية.

ال��ذي ينظم  العلم  ذل��ك  ه��و 

عال�ق��ة الأ���ش��خ��ا�ص�� ب��الم��ال 

وفق  �إن��ف��اق��ه  وفي  ك�سبه  في 

�أحكام ال�شريعة التف�صيلية 

ومقا�صدها الكلية.

2
الوفرة – 

الندرة في 

الموارد 

والتعامل  النظر  �أ���س��ا���س  ه��ي 

وكيفية  الإنتاجية  الم��وارد  مع 

ت��وزي��ع الم����وارد ال��ن��ادرة ذات 

الا���س��ت��ع��م��الات ال��ب��دي��ل��ة بين 

الأهداف المتعددة.

�أ���س��ا���س النظر  ال��وف��رة ه��ي 

وال����ت����ع����ام����ل م�����ع الم�������وارد 

الإن���ت���اج���ي���ة ل��ق��ول��ه ت��ع��الى: 

ۆ   ۇ   ۇ   بزڭ  
ۆ  ۈ       ۈ  ۇٴ  ۋ  
 ،)10 )ف�صلت  ۋبر 

پ   بز  ت����ع����الى:  ول���ق���ول���ه 

ڀ   ڀ    پ   پ  
ڀبر )�إبراهيم 34(.

�سعر الفائدة3

�أ���س��ا���س ال��ت��ع��ام��ل ال��ن��ق��دي في 

حركة الن�شاط الاقت�صادي.

مح���رم ب���ال���ق���ر�آن وال�����س��ن��ة 

�أ�شكاله  بجميع  والإج��م��اع 

و�صوره وم�سمياته.
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4
�إ�شباع 

الحاجات 

والرغبات 

مق�صد �أ�سا�سي وهي حاجات 

على  تقوم  نهائية  لا  ورغبات 

ممكن  �إ�شباع  �أق�صى  تحقيق 

و�أكبر متعة ولذة �شخ�صية.

ت��اب��ع  �أي  م�����ش��ت��ق  م��ق�����ص��د 

عقيدة  الإ�ا�ل�س���م  لأح���ك���ام 

لا  لي�ست  فهي  و�رش�ي��ع��ة، 

نهائية حيث تنتهي عند حد 

ال�سرف والترف والتبذير، 

الحلال  ب�أحكام  ومحكومة 

والحرام.

5
الأ�سا�س 

الفكري 

والفقهي 

القائم  الفكري  المذهب  �أ�سا�سه 

ع��ل��ى مج����رد ال��ع��ق��ل وال��ف��ك��ر 

ال��ب���رش�ي ���س��واء ك���ان ن��ظ��ام��اً 

ومن  ا�شتراكياً،  �أو  ر�أ�سمالياً 

ثم المادية البحتة.

�أ���س��ا���س��ه ال��دي��ن ب���أح��ك��ام��ه 

الكلية والتف�صيلية عقائدية 

ت�����ر�ش��ي����ع����ي����ة، وم��������ن ث��م 

المادة والروح  التوفيق بين 

والأخلاق.

6
الم�صلحة العامة 

والخا�صة 

اخ����تا�ل��ط م���ف���ه���وم الم�����ص��ل��ح��ة 

الخ���ا����ص���ة ال���ف���ردي���ة وال��ع��ام��ة 

المجتمعية، �سواء في ذلك النظام 

طبقة  و���س��ي��ط��رة  ال���ر�أ����س���م���الي 

الليبرالية  النظم  البرجوازية في 

و�سيطرة طبقة البروليتاريا في 

النظم الا�شتراكية.

مقدمة  ال��ع��ام��ة  الم�����ص��ل��ح��ة 

ع��ل��ى الم�����ص��ل��ح��ة الخ��ا���ص��ة 

ع��ن��د ال��ت��ع��ار�ض��، وح��ق��وق 

الله يجب مراعاتها في جميع 

الأحوال.

التكاليف المالية7

الأ������ص�����ل ف���ي���ه���ا ال����ر�ض�ائ���ب 

)التوظيف( 

الأ�صل فيها الزكاة.
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ملكية الأموال 8

�أ����س���ا����س���ه���ا والأ������ص�����ل ف��ي��ه��ا 

في  الفردية  �أو  الخا�صة  الملكية 

والملكية  ال��ر�أ���س��م��الي،  ال��ن��ظ��ام 

النظام  في  المجتمعية  �أو  العامة 

الا�شتراكي.

فيها  والأ����ص���ل  �أ���س��ا���س��ه��ا 

الا�������س������ت������خا��ل���ف، ف���ه���ي 

ال�شرع،  بقواعد  محكومة 

و�أن����ه����ا ت���ت���ع���دد وتج��ت��م��ع 

ب���ن�������س���ب م����ت����ف����اوت����ة بني� 

الخا�صة والعامة والوقف.

9
الم�صرفية 

والنظام 

الم�صرفي 

النقود  في  الاتج��ار  على  تقوم 

على �أ�سا�س القر�ض الربوي.

تقوم على الاتجار بالنقود، 

و�أن القر�ض لا يفعل �إلا الله 

قر�ضاً ح�سناً لا ربوياً.

ال�سوق 10

ومن  الأغ��ن��ي��اء  ل�صالح  يعمل 

ومن  ال���رش�ائ��ي��ة،  ال��ق��وة  يملك 

ث���م ف��ه��ي ع��ر���ض��ة لال�ح��ت��ك��ار 

ومن  الاحتكارية،  والمناف�سة 

هنا ت�سود الحرية الم�شوّهة.

الر�سول  حديث  د�ستورها 

لا  ����س���وق���ك���م  »ه��������ذا   :¤

ينتق�صن ولا ي�ضربن عليه 

خراج«.

الثروة 11

دُول���ة بني� الأغ��ن��ي��اء، وم��ن ثم 

ال�صراع الطبقي البغي�ض.

ع��دال��ة ت��وزي��ع الر�ث��وة كي 

لا تكون دُولَة بين الأغنياء 

وذلك بنظام الإرث والزكاة 

وغيرهما.

12
نظام الحماية 

الجنائية 

والعقابية

تدل الإح�صاءات الميدانية على 

على  ال�سيطرة  في  يفلح  لم  �أن��ه 

مظاهر الف�ساد.

ر�أ���س  وعلى  تماماً  العك�س 

ن��ظ��ام ت��ل��ك الح��م��اي��ة ت���أت��ي 

الحدود ال�شرعية.
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13
ال�ضمانات في 

المعاملات 

ت��ت�����س��م ب���ال���ق�������ص���ور وع����دم 

ذلك  عك�س  ويظهر  الفاعلية، 

ال�ضمانات  نظام  في  النظر  من 

�رش�ي��ع��ة  في  الاق����ت���������ص����اد  في 

الإ�سلام و فقهها.

المعاملات تحكمها منظومة 

ال�ضمانات:  م��ن  متكاملة 

ال���وق���ائ���ي���ة: الم��ت��م��ث��ل��ة في   -

والأوام���ر  النواهي  ال��ت��زام 

والخيارات الفقهية.

ال�������ض���م���ان���ات ال��ت��اب��ع��ة 	-

ال��عال�ج��ي��ة: ك��ال��ع��رب��ون 

ودف��ع��ة ���ض��م��ان الّج��دي��ة 

وت���ع���وي����ض��� الأ�ر���ض���ار 

وال��ره��ن  الفعلية  الم��ال��ي��ة 

وال����ك����ف����ال����ة والح��������ق في 

الاحتبا�س والحوالة...

ال�����ض��م��ان��ات الإج��رائ��ي��ة 	-

المداينات  �آي��ة  والإث��ب��ات: 

الأم���وال  حفظ  ومق�صد 

ال�����ديّ�����ن  ال��������ر���ش���ع.  في 

الكتابة  �إثباته:  يجتمع في 

و����ص���دوره���ا م���ن ك��ات��ب 

ع���دل، و�إق����رار الم��دي��ن �أو 

وليّه بالعدل وال�شهادة.
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البطالة 14

تعمل �آليته القائمة على مبد�أي 

وتعظيم  الم����ال  ر�أ�����س  تعظيم 

ال���رب���ح ع��ل��ى وج����ود ال��ب��ط��ال��ة 

وتزايدها.

ت��ع��م��ل �آل���ي���ت���ه م����ن خا�ل�ل 

ال�����ت�����زاوج بن�ي�� ع��ن���رص�ي 

ال����ع����م����ل ور�أ��������������س الم������ال 

العقود  و�سلّة  والم�شاركات 

الا���س��ت��ث��م��اري��ة، وم����ن ثم 

الم���زي���د م���ن ف��ر�ص�� ال��ع��م��ل 

على مكافحة البطالة.

الت�ضخم 15

مبد�أ  على  القائمة  �آليته  تعمل 

الثروة،  وتركيز  الفائدة  �سعر 

ومن ثم التهيئة للاحتكار على 

وجود الت�ضخم.

مبد�أ  خلال  من  �آليته  تعمل 

والغرم  والخ�سارة  الربح 

وظيفة  وت�صحيح  بالغنم، 

ال����ن����ق����ود ع���ل���ى م��ك��اف��ح��ة 

الت�ضخم.

16
ال�صراع 

والتكافل 

الاجتماعي 

ال���ف���ردي���ة على  �آل���ي���ت���ه  ت��ع��م��ل 

الأغ��ن��ي��اء  بني�  ال��ه��وة  تو�سيع 

وال��ف��ق��راء وت���أج��ي��ج ال���رص�اع 

الطبقي الاجتماعي.

ت���ع���م���ل �آل�����ي�����ة ال����ت����ع����اون 

الهوة  ردم  على  والتكافل 

بن�ي� الأغ���ن���ي���اء وال���ف���ق���راء 

الطبقي  ال�صراع  ومكافحة 

الاجتماعي.

17
�آلية الن�شاط 

الاقت�صادي 

ي��ح��ك��م��ه م���ب���د�أ ت��ع��ظ��ي��م ال��رب��ح 

وت���ع���ظ���ي���م الر����ث����وة و���س��ع��ر 

الفائدة.

تح�����ك�����م�����ه الم�����ط�����ل�����وب�����ات 

والمحظورات ال�شرعية.
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المح�صلة 18

vv سوف� �إذ  المهين  الم��ذل  الفقر 

 1.9 �إلى  الفقراء  ع��دد  ي�صل 

 2015 بحلول  ن�سمة  مليار 

ح�����س��ب �آخ������ر �إح�����ص��ائ��ي��ة 

للتنمية في العام 99/2000 

�أجراها البنك الدولي.

vv تركيز الثروة في )35( �شركة

ن�سبته  بم��ا  ت�ست�أثر  كر�ب�ى 

العالمية،  التجارة  من   %40
بما  ت�ست�أثر  �رش�ك��ات   )10(

ق��ط��اع  م���ن   %86 ن�����س��ب��ت��ه 

يملكون   %1 الات�����ص��الات، 

50% من الثروة في الولايات 
المتحدة الأمريكية.

vv )1( ف���ك���ل  الم���������ض����ارب����ات، 

دولار من)50( ي�ستخدم في 

و)49( الحقيقي  الا�ستثمار 

في الم�ضاربات.

vv :الان�������ه�������ي�������ارات الم����ال����ي����ة

1987م،جنوب  نيويورك

المملكة   ،1997 �آ�سيا  �شرق 

ورو���س��ي��ا   ،1992 الم��ت��ح��دة 

.1999
vv.التلوث البيئي المخيف

vv ال����ت���������ض����خ����م ال�������رك�������ودي

والبطالة.

vv عبدالعزيز ب��ن  عمر  ع�صر 

والق�ضاء المبرم على الفقر.

vv الاقت�صاد في الإ�سلام نظام

لقوله  وع���م���ارة،  �إ�ال�ص��ح 

گ   گ   بزک   ت���ع���الى: 

گگبر )هود/85(.
vv ی ی   ی   بزئى  

ی  ئج  ئح  
ئم  ئى  ئيبج  بح    بخ  بم  

بىبر )هود/61 (.
vv  ڻ ڻ   تعالى:بزڻ   لقوله 

ڻ  ۀ  ۀ     ہ  
ہ   ہ    ہ  
ھ   ھ     ھ  
ےۓ   ے   ھ  
ڭڭ   ڭ     ڭ    ۓ  
ۆبر  ۆ   ۇ   ۇ  

)�آل عمران/14(.

vv الم��ال خير وفتنة و�رض�ورة

اتباع منهج الله لقوله تعالى: 

بزئا  ئە   ئە  ئو  ئو  
ئۈ    ئۆ   ئۆ   ئۇ   ئۇ  
ئى   ئې  ئې   ئې   ئۈ   

ئىبر )طه /124-123(.
vv ،تغيير �إلى  ي��ح��ت��اج  التغيير 

فاقت�صادنا دين وتربية.
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ب- كما �سرد الباحث اثنين وع�شرين فرقاً من الفروق الجوهرية الحا�سمة بين النظام 

التقليدي،  الم�صرفي  والنظام  وفقهه  و�شريعته  الإ�ال�س��م  في  وم�ؤ�س�ساته  الم�صرفي 

يو�ضحها الجدول رقم )2( على النحو المب�سوط فيه: 

�أهم الفروق الجوهرية بين البنك التقليدي والبنك الإ�سلامي

البنك الإ�سلاميالبنك التقليديعن�صر المقارنةم

الن��شأة1

نزعة فردية مادية للاتجار في 

النقود وتعظيم الثروة.

�أ�صل �شرعي لتطهير العمل 

الم�صرفي من الفوائد الربوية 

والمخالفات ال�شرعية.

المفهوم 2

�أحد م�ؤ�س�سات ال�سوق النقدي 

ت��ت��ع��ام��ل في الائ��ت��م��ان  ال���ت���ي 

ال��ن��ق��دي وع��م��ل��ه الأ���س��ا���س��ي، 

وال���ذي يم��ار���س��ه ع���ادة قبول 

الودائع لا�ستعمالها في عمليات 

الأوراق  كخ�صم  م���رص�ف��ي��ة 

وبيعها،  و�شرائها  التجارية 

وم��ن��ح ال��ق��رو�ض��، وغري� ذلك 

من عمليات الائتمان.

م�صرفية  م��ال��ي��ة  م���ؤ���س�����س��ة 

�أ�سا�س  على  الأم���وال  تتلقى 

بال�ضمان  الخ���راج  ق��اع��دت��ي 

بها  ار  للاّجت بالغنم  والغرم 

وا�ستثمارها لتحقيق الإعمار 

ال�شاملة والم�ستمرة  والتنمية 

وف�����ق م���ق���ا����ص���د ال���رش�ي��ع��ة 

و�أحكامها التف�صيلية.

طبيعة الدور 3

م���ؤ���س�����س��ة م���ال���ي���ة و���س��ي��ط��ة 

بن�ي�� الم���دخ���ري���ن/الم���ودعن�ي� 

والم�ستثمرين.

ب��ح��ي��ادي��ة  دوره  ي��ت�����س��م  لا 

المهنة  يمار�س  بل  الو�سيط، 

الم����ر�ص�ف���ي���ة وال���و����س���اط���ة 

ا�ستثمارية  ب����أدوات  المالية 

بائعاً  فيها  يكون  وتجارية 

�إل��خ  و�رش�ي��ك��اً..  وم�شترياً 

وفق �ضوابط و�أحكام �سلة 

عقود �شرعية.
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�أ�سا�س التمويل 4

ي��ق��وم ع��ل��ى �أ���س��ا���س ال��ق��اع��دة 

الإقرا�ضية ب�سـعر فائدة.

يقوم على �أ�سا�س القاعدة الإنتاجية 

وفقاً لمبد�أ الربح والخ�سارة.

5
�صفة المتعامل 

معه 

مُودع ومُدخر فهو مقر�ض 	-

ومدين  مقتر�ض  �أو  ودائن، 

وكا�ل�ه���م���ا ع���ل���ى �أ����س���ا����س 

الفائدة.

الخدمات 	- لبع�ض  م�ست�أجر 

الم����ر�ص�ف���ي���ة ك�������ص���ن���ادي���ق 

الأمانات.

���ص��اح��ب ح�����س��اب ج���اري 	-

على �أ�سا�س القر�ض الح�سن 

والخراج بال�ضمان.

�������ص������اح������ب ح���������س����اب 	-

ا�ستثماري فهو رب مال.

جميع 	- في  م�شتري/بائع 

�أنواع البيوع الحلال.

ع��م��ل��ي��ات 	- في  م���������ش����ارك 

تجارية وا�ستثمارية.

6
المحظور 

والجائز 

الأ������ص�����ل �أن������ه ي��ح��ظ��ر ع��ل��ي��ه 	-

ممار�سة التجارة  �أو ال�صناعة 

�إلا  ال��ب�����ض��ائ��ع  ي��ت��م��ل��ك  �أن  �أو 

�سداداً لدين له على الغير على 

�أن يبيعه خلال مدة معينة.

ع��ق��ارات 	- �ر�ش�اء  عليه  يحظر 

غر�ي�� ال����ت����ي ي���ح���ت���اج �إل���ي���ه���ا 

�أن  �أو  �أع���م���ال���ه،  لم��م��ار���س��ة 

على  له  لدين  �سداداً  يتملكها 

�أن يبيعها خلال مدة معينة.

يجوز له �أن ي�شتري لح�سابه 	-

الخ���ا�ص��� �أ���س��ه��م ال���رش�ك��ات 

حدود  في  الأخ��رى  التجارية 

ن�����س��ب��ة مح����ددة م���ن �أم���وال���ه 

الخا�صة �أو بناء على موافقة 

م�سبقة من البنك المركزي.

الأ�����ص����ل �أن�����ه ي���ج���وز له 	-

مم�����ار������س�����ة ال����ت����ج����ارة 

والا�ستثمار  وال�صناعة 

و�شراء  الب�ضائع  وتملّك 

ال��ع��ق��ارات وال��ت��ع��ام��ل في 

�أ�سهم ال�شركات التجارية 

بال�ضوابط ال�شرعية.
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7
الموارد المالية 

الذاتية 

�أ���س��ه��م 	- �إ����ص���دار  ي�ستطيع 

ممتازة.

تقوم 	- لما  ذلك  ي�ستطيع  لا 

عليه من الفائدة الربوية.

8
الموارد المالية 

الخارجية 

ال���ودائ���ع وال��ق��رو�ض�� على 	-

�أ�سا�س الفائدة.

يقتر�ض 	- ولا  ي��ق��ر�ض��  لا 

ب����ف����ائ����دة، وي�����وج�����د ب��ه 

ح�سابان للا�ستثمار:

ح.ث.  و  ال��ع��ام،  *ح.ث. 
الخ������ا�ص������، وي����ؤ����س�������س 

ع��ل��ى  الأول  الح�������س���اب 

المطلقة  الم�ضاربة  قواعد 

ال���ث���اني على  وي���ؤ���س�����س 

قواعد الم�ضاربة المقيّدة.

9
الاحتياطي 

العام 

رب��ح 	- ���ص��افي  م��ن  ي�ستقطع 

البنك.

ي�ستقطع من �صافي الربح 	-

الم�ساهمين  يخ�ص  ال��ذي 

فقط.

10
ا�ستخدامات 

الأموال 

الج���زء الأكر�ب� م��ن الأم���وال 	-

الإق����را�ض����  في  ي�����س��ت��خ��دم 

بفائدة.

الجزء الأكبر من الأموال 	-

ي�����ت�����م ت����وظ����ي����ف����ه ع���ل���ى 

التمويل  ���ص��ي��غ  �أ���س��ا���س 

الإ�سلامية  والا�ستثمار 

والم�شاركات  البيوع  من 

والم�ضاربات وغيرها. 
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11
الوظيفة 

الرئي�سية 

ي���ق���وم ب�����ص��ف��ة �أ���س��ا���س��ي��ة 	-

وم��ع��ت��ادة ب��ق��ب��ول ال��ودائ��ع 

للغير  ال���ق���رو�ض���  وت���ق���ديم 

على �أ�سا�س الفائدة.

م�����ض��ارب��ة 	- في  م�������ض���ارب 

المودعين  باعتبار  مطلقة 

م��ال،  رب  مجموعهم  في 

البنك  �أي  ول��ل��م�����ض��ارب 

رب  فيكون  ي�ضارب  �أن 

العمل  و�أ����ص���ح���اب  م���ال 

)الم���������س����ت����ث����م����رون( ه��م 

الم�ضارب.

وك���ي���ل ا���س��ت��ث��م��ار ب���أج��ر 	-

معلوم.

12
الادخار 

وتنمية الوعي 

الادخاري

الو�ضعية 	- للنظرية  ط��ب��ق��اً 

الادخ�����ار ه��و ال��ف��ائ���ض�� من 

ال���دخ���ل ب��ع��د الا���س��ت��هال�ك؛ 

التقليدي  البنك  يبحث  لذلك 

عن الأموال لدى الأغنياء.

وكذلك يهتم بكبار �أ�صحاب 	-

تنمية  ح�ساب  على  الأموال 

ال����وع����ي الادخ���������اري ل���دى 

الأفراد عموماً.

الادخ�����ار ت���أج��ي��ل �إن��ف��اق 	-

ف��ه��و  �آج�������ل،  �إلى  ع���اج���ل 

اب��ت��داء؛  �سلوكية  عملية 

ل�����ذل�����ك ي���ب���ح���ث ال���ب���ن���ك 

الإ�ال�س��م��ي ع��ن الأم���وال 

لدى جميع الأفراد �أغنياء 

وفقراء.

ل����ك����ل ف����ئ����ة م������ن ف���ئ���ات 	-

الم����ج����ت����م����ع دواف�����ع�����ه�����ا 

الادخارية، ولذلك تتنوع 

ه��ذه ال��دواف��ع، وم��ن هنا 

ي��ه��ت��م ال��ب��ن��ك الإ�ال�س��م��ي 

الادخاري  الوعي  بتنمية 

ل����دى الج��م��ي��ع، تح��ق��ي��ق��اً 

لدوافعهم الخا�صة.
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13
المتاجرة على 

الملكية 

ت���غ���ط���ي الم���ل���ك���ي���ة �إج����م����الي 	-

ي�ستطيع  ال���ت���ي  الأم��������وال 

عليها  بناء  التجاري  البنك 

القرو�ض  على  يح�صل  �أن 

وا������س�����ت�����خ�����دام الأم����������وال 

المقتر�ضة على �أ�سا�س �سعر 

عائد  �أكبر  لتحقيق  الفائدة، 

لأ�صحاب البنك.

الم��ت��اج��رة 	- ع��ل��ى  يعتمد  لا 

على الملكية، ومن ثم على 

الفرق بين الفائدة الربوية 

ال��دائ��ن��ة والم��دي��ن��ة، و�إنم���ا 

ي��ع��ت��م��د ع��ل��ى ا���س��ت��ث��م��ار 

������ّجتار بها  الأم������وال والا

والأدوات  ال�صيغ  وف��ق 

ال�شرعية.

الربح 14

ي��ت��ح��ق��ق م����ن ال����ف����رق بني� 	-

في  والمدينة  الدائنة  الفائدة 

عمليات البنك.

يتحقق ب�أ�سبابه ال�شرعية 	-

– ال���ع���م���ل  الم��������ال  م�������ن: 

وف���ق   – ال�������ض���م���ان   –
الأ����س���ال���ي���ب ال���رش�ع��ي��ة 

المحددة لكل �سبب.

الخ�سارة 15

وح��ده 	- الم��قرت��ض��  يتحملها 

لا  لأ�سباب  كانت  ولو  حتى 

دخل له فيها.

ك��ان 	- �إذا  ال��ب��ن��ك  يتحملها 

رب مال في م�ضاربة، وفي 

حوالة  حدثت  �إذا  البيوع 

الأ����س���واق، وب��ق��در ر�أ���س 

المال دائماً في الم�شاركات.
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16

عنا�صر الـ 

: 5C’S
CAPITAL . 

COLLATERAL 

CAPACITY . 

CHARACTER 

CONDITIONS

الأهمية الن�سبية لل�ضمانات 	-

�أكثر.

الاه����ت����م����ام ب�����ر�أ������س الم����ال 	-

وبالقدرة الإيرادية �أكثر.

الأه������م������ي������ة ال���ن�������س���ب���ي���ة 	-

ل�����ش��خ�����ص��ي��ة الم��ت��ع��ام��ل 

و�أخلاقياته �أكثر.

الاه�����ت�����م�����ام ب����ال����ق����درة 	-

الإيرادية �أكثر.

الن�سبي 	- ال��وزن  �أن  والمهم 

الخم�سة  العنا�صر  ل��ه��ذه 

ي����خ����ت����ل����ف ع�������ن ال���ب���ن���ك 

طبيعة  بح�سب  التجاري 

كل منهما المختلفة، وكذلك 

ون�شاطاته  �أعماله  طبيعة 

و�آلياتها في  بها  التي يقوم 

الممار�سة العملية.

17
الخدمات 

الم�صرفية 

ي�سمى 	- م���ا  م��ق��اب��ل  تُ�������ؤدَى 

ع��م��ول��ة وت��ع��ترب� م�����ص��دراً 

م���ن م�����ص��ادر الإي��������راد، لا 

ولا  الخدمة  بـطبيعة  تتقيد 

بالحلال والحرام.

التكاليف 	- ن��ظري�  تُ������ؤَدى 

ال��ف��ع��ل��ي��ة ل��ه��ذه الخ��دم��ة، 

وت�����ت�����ق�����ي�����د ب������الحا��ل���ل 

والحرام.

18
طريقة 

احت�ساب 

الفائدة

�ضمن 	- ال���ف���ائ���دة  تح��ت�����س��ب 

الم��ال،  ر�أ���س  تكلفة  عنا�صر 

ومن ثم ت�ؤثر على الربح.

بعد 	- الخ�����س��ارة  �أو  ال��رب��ح 

خ�������ص���م الم�����ر�ص��وف����ات 

والنفقات فقط ولا وجود 

ل��ل��ف��ائ��دة ف��ي��ه��ا، وال��رب��ح 

المال وجابر  لر�أ�س  وقاية 

له من الخ�سران.
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الرقابة 19

ن���وع���ان م���ن ال���رق���اب���ة: من 	-

ق��ب��ل الج��م��ع��ي��ة ال��ع��م��وم��ي��ة، 

وال�سلطات النقدية.

الرقابة: 	- من  �أن��واع  ثلاثة 

ومن  ال�شرعية،  ال��رق��اب��ة 

العمومية،  الجمعية  قبل 

وال�سلطات النقدية.

�إع�سار المدين 20

فلا 	- مم��اط��ل  غر�ي�  ك����ان  �إذا 

ي�����س��م��ح ل���ه بم��ه��ل��ة ����س���داد، 

ويلتزم بفوائد ت�أخير.

و�إذا كان مماطلًا فبالإ�ضافة 	-

�إلى ما تقدم تكون المقا�ضاة.

�إذا كان غير مماطل يعطى 	-

�إلى  )ف��ن��ظ��رة  ���س��داد  مهلة 

ب�أي  يلتزم  ولا  مي�سرة( 

وقد  ال��دي��ن،  على  زي���ادة 

حالة  في  الدين  من  يعفى 

و�ض�آلة  الكامل  الإع�سار 

المبلغ.

م�����و�ر��س��اً 	- ك��������ان  و�إذا 

المقا�ضاة  تكون  مماطلًا، 

والعقوبة.

�صندوق الزكاة 21

تطبيق 	-لا مكان له فيه.	- في  ال��رك��ائ��ز  �أح���د 

الم���ن���ه���ج الاق���ت�������ص���ادي 

الإ�ا�ل��س����م����ي ول��ت��ح��ق��ي��ق 

فهو  الاجتماعي  التكافل 

التناف�سية  الم���زاي���ا  �أح����د 

القوية.. �إلخ.

22
مقا�صد 

ال�شريعة 

و�أولوياتها 

ل��ي�����س ل��ه��ا م��ك��ان ف��ي��ه و�إن 	-

فهو  التوافق  بع�ض  ح�صل 

جزئي.

م���ن �أه����م مح�����ددات �آل��ي��ة 	-

ال�����ع�����م�����ل ومم�����ار������س�����ة 

الن�شاط.
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المقبول  البديل  هو  الربحية  م�ؤ�شر  ف�إن  تقدم  ما  على  ت�أ�سي�ساً  ثالثاً: 

�إ�سلامياً:

لا �شك �أن اعتماد الم�ؤ�شرات يعد �أمراً �ضرورياً لتحديد كفاءة الآداء، وقيا�س ن�سب 

نجاحه �أو ف�شله، والم�صارف والم�ؤ�س�سات المالية الإ�سلامية �أ�صبحت في حاجة ما�سة �إلى 

�إن لم يكن  �أ�صبح الا�ستئنا�س  ال�شديد  �آدائها، وللأ�سف  معيار لتقويم كفاءتها وقيا�س 

الم�صرفية  الم�ؤ�س�سات  �أمراً معتاداً في ت�سعير منتجات  الفائدة  الا�ستخدام لم�ؤ�شر �سعر 

التي لا  ال�سوق  العملي واعتبارات  الواقع  الإ�سلامية، و�إن كان ذلك ل�ضرورة  والمالية 

م�شاكل  ن��دوة  في  الإ�سلامي  الفقه  مجمع  تو�صية  ج��اءت  ولهذا  تجاهلها.  بحال  يمكن 

المقبول  الم���ؤ�رش�  ب�إيجاد  الإ�ر�س�اع  ب���رض�ورة  /1993م  1413هـ  الإ�سلامية  البنوك 

�إ�سلامياً، الذي يكون بديلًا عن مراعاة �سعر الفائدة الربوي في تحديد هام�ش الربح في 

المعاملات.

تتفق  و�شرعية  مو�ضوعية  �أ�س�س  على  ي��ق��وم  البديل  الم���ؤ�رش�  ه��ذا  �أن  �شك  ولا 

المهنة  وممار�سة  الإ�سلامية،  ال�صيرفة  وق��واع��د  الإ�ال�س��م،  في  الاقت�صاد  مبادئ  مع 

�أ�سعار  معدلات  لقيا�س  الربحية«  »م�ؤ�شر  وهو  �ألا  ال�شريعة،  لأحكام  وفقاً  الم�صرفية 

�أدوات التمويل الإ�سلامي، مثل المرابحة و�أدوات التمويل بالتجزئة، كتمويل العقارات 

المالية  الأ�صول  وقيا�س  لت�سعير  كمعيار  ا�ستخدامه  ويمكن  وال�صكوك،  وال�سيارات 

عمليات  من  المتوقعة  العوائد  متو�سط  توفير  �إلى  ويهدف  والا�ستثمارات.  لل�شركات 

التمويل ق�صير الأجل بين الم�ؤ�س�سات المالية الإ�سلامية، ومن ثم توفير بديل �ضروري 

ومرجعي موثوق به من �أجل ت�سعير �أدوات التمويل الإ�سلامي بدلًا عن �أ�سعار الفائدة 

الربوية الم�ستخدمة في التمويل التقليدي، وما ي�ستلزمه هذا الم�ؤ�شر من بناء فني دقيق 

وا�ستخدام الأ�ساليب الريا�ضية والإح�صائية فيه، وما ي�ستلزمه من �إيجاد �أ�سواق مالية 

على م�ستوى عال من الكفاءة وال�شفافية.
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ر في �آثاره  رابعاً: م�ؤ�شر الفائدة منتقد في ذاته مدمِّ

�آث��اره، مما جعل الخبير  الربوية منتقد في ذاته مدمر في  الفائدة  �أ�صبح م�ؤ�شر  لقد 

)Alans . Blinder( يدعو �إلى �إ�صلاح النظام المالي 
 )1(

الاقت�صادي العالمي �آلان بلايندر

ال�ضارية، و�أن  الب�شر من مخاطره  �أن ف�شل ف�شلًا ذريعاً في حماية  العالمي الحالي بعد 

الانهيارات المالية قد باتت متكررة ومدمرة وم�ست�شرية.

ولا �أدل على �أن م�ؤ�شر الفائدة منتقد في ذاته من �أنه يحمل عامل ف�ساده في بنائه، وما 

يحدثه من خلل نقدي ومالي واقت�صادي، �إذ كيف يعاير الثمن نف�سه؟! وهو ما يفهم من 

كلام ابن تيمية وغيره من �أن المق�صود من الأثمان �أن تكون معياراً للأموال, يتو�سل 

بها �إلى معرفة مقادير الأموال، ومن ثم لا يجوز �أن ت�ستخدم فيما يناق�ض مق�صودها 

.)2(
وهو الثمنية

ولا �أدل على ذلك �أي�ضاً من �أن نظريات �سعر الفائدة لدى علماء الاقت�صاد الو�ضعي 

لي�ست   )Saint Thamas Aquinas(  
)3(

الإكويني �سان توما�س  ال�سير  منذ ع�صر 

تبرير  وو�سائل  للفائدة  التف�سير  �أ�سا�س  بين  و�شتّان  لتبريرها.  و�إنما  الفائدة  لتف�سير 

المنفعة  �أو  النقود،  ا�ستعمال  – ثمن  الفائدة  �أنها -�أي  الفائدة، وما قيل ب��شأنه من  �أخذ 

�أو ن�صيب المقر�ض من  �أو المخاطرة،  �أو الفر�صة البديلة،  �أو الانتظار،  المتح�صلة منها، 

العائد الذي يح�صل عليه المقتر�ض ـ وهكذا.

)1( �أ�ستاذ اقت�صاد بجامعة برين�ستون ونائب رئي�س مجل�س محافظي بنك الاحتياط الفيدرالي )1996-1994( وقد دعا في 

درا�سة ن�شرتها مجلة »فورين �أفيرز« Foreign Affairs �إلى ت�أ�سي�س نظام مالي جديد في العالم،وهو ما دعا �إليه �أي�ضاً 

د. وليام لارالدي – مدير مجموعة الـ24 في وا�شنطن – انظر: »الاقت�صاد في �أ�سبوع«، العدد رقم 158 بتاريخ 10/27 

الإ�ستراتيجية. للدرا�سات  الخليج  مركز  ي�صدرها  – 1996/11/2م 
)ح( انظر في هذا المعنى: الفتاوى لابن تيمية ج 29 / 471 ، 472 و ج 19 /251 – 252، جمع وترتيب عبدالرحمن بن 

قا�سم، ط دار الفكر، بيروت.  

)3( ولد عام 1225م وتوفى عام 1274م في �إيطاليا، وتلقى جزءاً من تعليمه في باري�س، وكان من �أبرز من كانوا يمثلون 

فكر »المدر�سين« Scholastics من رجال الكني�سة الكاثوليكية الذين كانوا يدر�سون الفل�سفة والقانون في �أوروبا منذ 

بداية الن�صف الثاني من الع�صور الو�سطى، ولكنهم ينتهجون منهجاً فكرياً خا�صاً يغلب عليه الطابع الديني بما في ذلك 

 – – تطور الفكر الاقت�صادي ح1 �ص-68 ط. دار الفكر العربي  – انظر: د. ح�سين عمر  الن�شاط والفكر الاقت�صادي 

القاهرة 1994. 



نحو مؤشر إسلامي للتعامل في السوق المالية والنقدية بديلًا عن مؤشر الفائدة الربوي

مجلة كلية القانون الكويتية العالمية - السنة الثالثة - العدد 12 - ديسمبر 402015

الإ�سلامي  الربحية  لم�ؤ�شر  ع�شر  ال�سبعة  والمرتكزات  المعالم  خام�ساً: 

كبديل لم�ؤ�شر الفائدة الربوية

�أن الحكم ال�شرعي في دائرة المعاملات  �إليه  التنبيه  من المعلوم �سلفاً وهو ما يجب 

�أٌكله،  يُ�ؤتي ذلك الحكم  بها، حتى  النهو�ض  يتعين  فنية وت�شغيلية،  له متطلبات  المالية 

وتظهر ثماره العملية وتتحقق الم�صلحة ال�شرعية العملية من تطبيقه.

�سنر�صد هنا ب�إيجاز �شديد عدداً من المعالم والمرتكزات لم�ؤ�شر الربحية الإ�سلامي 

كبديل لم�ؤ�شر الفائدة وذلك على النحو التالي:

11 ئې  . ئۈ   بزئۈ   تعالى:  قوله  في  الكريم  ال��ق��ر�آن  عليه  ن�ص  الربح  م�ؤ�شر 

ئې   ئې   ئى  ئى    ئى   ی    ی    یبر )البقرة/16(، ومن 
ثم كان الربح كم�ؤ�شر هو الفارق بين الهدى وال�ضلال.

22 الغرم . هي:  الإ�سلامية  والم�صرفية  الإ�سلامي  الاقت�صاد  في  الا�ستثمار  قاعدة  �إن 

.)Profit & Loss Sharing –Based Banking( 
)1(

)الخ�سارة( بالغنم )الربح(

33 التمويل . عملية  في  ال��ع��دل  قمة  يمثل  فيه  والا�رت�ش��اك  ال��رب��ح  اقت�سام  �أن  ت��رى  �ألا 

والا�ستثمار في المنهج الإ�سلامي، و�أن الفائدة تمثل قمة الظلم في التعامل؛ لأنها تكون 

م�ؤكدةً لح�ساب طرف والربح محتمل، وقد يكون منعدماً بالن�سبة للطرف الآخر.

44 ن�ستطيع القول ب�أن في الفقه الإ�سلامي نظريتين في الربح هما:.

�أ- ما يقول به ال�شافعية عند حديثهم عن �شركة »العنان«، وهو �أن يكون الربح بين 

ال�شركاء على ن�سبة �أموالهم ب�شروط مخ�صو�صة.

ب- ما يذهب �إليه جمهور الفقهاء من �أن الربح يكون بح�سب الاتفاق وال�شرط بين 

ال�شركاء وب�شروطه �أي�ضاً �أي على ما ا�صطلحوا عليه.

55 الفقهاء، . من  كثير  عند  الم�ضاربة  عقد  محل  هو  منها  ل  المتح�صِّ الربح  الم�ضاربة  في 

والا�شتراك فيه هدف طرفيها ومق�صدهما، بحيث لا يخت�ص به �أحدهما دون الآخر، 

)1( انظر: م. )87( مجلة الأحكام العدلية و�شرحها للب�ستاني- مكتبة دار الثقافة للن�شر والتوزيع – عمان 1999. 
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َفربُّ المال ي�أخذ ح�صته بماله، والم�ضارب ي�أخذ ح�صته من الربح بعمله، ومن هنا �إن 

ط جميع الربح للم�ضارب  ط جميع الربح لرب المال كان العقد �إب�ضاعاً، و�إن �ُرش �ُرش

كان العقد قر�ضاً، ولذلك ي�شترط بيان كيفية ق�سمة الربح بين الطرفين في الم�ضاربة 

فهم �شركاء فيه، وهو ما اتفق عليه الفقهاء، فمن معلومية الربح �أن يتفق المتعاقدان 

على كيفية توزيعه بينهما، و�أن يُن�ص على ذلك في العقد لأن الربح هو المعقود عليه 

.
)1(

وجهالة المعقود عليه تف�سد العقد

66 ، جاء في المغْني .
)2(

الربح وقاية لر�أ�س المال وجابر له من الخ�سران كما يقول الفقهاء

«ولي�س للم�ضارب ربح حتى ي�ستوفى ر�أ�س المال،يعني �أنه لا ي�ستحق 
)3(

لابن قدامة

الم��ال خ�سران  �إلى رب��ه، ومتى كان في  الم��ال  الربح حتى ي�سلم ر�أ���س  �أخ��ذ �شيء من 

المال  ر�أ���س  عن  الفا�ضل  هو  الربح  معنى  ..لأن  الربح  من  الو�ضعية  جبرت  وربح 

وما لم يف�ضل فلي�س بربح«. وهذه القاعدة »الربح وقاية لر�أ�س المال وجابر له من 

ل والربح دائماً  �إذ الخ�سارة دائماً على المتموِّ الفائدة؛  الخ�سران« لا يعرفها م�ؤ�شر 

ل. للمموِّ

77 �ألي�س من �شروط الم�ضاربة �أن تكون ح�صة كل من المتعاقدين في الربح جزءاً معلوماً .

�شائعاً، و�أن ح�صة كل من المتعاقدين في الربح الناتج من تقليب ر�أ�س المال ي�شترط 

فيها ما يلي:

- �أن تكون معلومة.

- �أن تكون ح�صة �شائعة في جملة الربح.

�أو محدوداً كع�شرة مثلًا،  المتعاقدين مجهولًا،  لكل من  الربح  �أن يكون  فلا ي�صح 

وهذا محل اتفاق بين الفقهاء، فتحديد الربح بمبلغ محدد يقطع ال�شركة فيه، وقد حكى 

)1( انظر: بدائع ال�صنائع للكا�ساني 8/3606 – ط. دار الكتب العلمية- بيروت 1986. نهاية المحتاج للرملي 5/227 – 

ط. دار الفكر- بيروت 1984. ك�شاف القناع على متن الإقناع للبهوتي -3/498 ط. الدار التون�سية – تون�س 1986. 

)2( انظر: المادتين رقمي )1427(، )1428( من مجلة الأحكام العدلية، والمادة )462( من م�شروع تقنين ال�شريعة الإ�سلامية 

على مذهب الإمام �أبي حنيفة النعمان �إعداد مجمع البحوث الإ�سلامية بالأزهر ال�شريف.

)3( ح-5/41 ط. هجر للطباعة والن�شر – القاهرة 1987. 
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: »اجمعوا على �صفته )القرا�ض( �أن يعطى الرجل المال 
)1(

ابن ر�شد الإجماع في ذلك فقال

�أي جزء كان مما يتفقان  الربح،  العامل من  �أن يتّجر به على جزء معلوم ي�أخذه  على 

.
)2(

عليه..«. وبهذه ال�شروط في الربح قال الحنفية وال�شافعية والحنابلة

88 على . �أو  مقداره  على  فق  مُتَّ هنا  ولكنه   :
)3(

الربح على  عنواناً  المرابحة  نموذج  �ألي�س 

ن�سبته عند التعاقد م�ضاف �إلى ثمن ال�سلعة والتكاليف، بل �إنني �أقول �إن التماثل بين 

هام�ش ربح المرابحة و�سعر الفائدة غبن للمزايا التناف�سية في المرابحة من:

�أ- عدم جواز غرامة الت�أخير.

ب- نظرة المي�سرة في حالة الع�سر لا المماطلة عن غني.

ج- �إمكانية تّحول العقد ب�ضوابطه ال�شرعية.

والح�ساب عامل مهم في المرابحة، فعندما كرهها الإمام �أحمد �إنما لأنه لا يُ�ؤمَن فيها 

هوى النف�س في نوعِ غلطٍ. �أجاب ابن قدامة في المغني �أن هذا �أمر يزول بالح�ساب.

99 الربح المحدود بحدود الغبن والا�ستغلال في الفقه الإ�سلامي كعيوب تلحق العقد في .

بنائه على �إرادة معيبة، وللقا�ضي �أن يرده �إلى الحد المعقول الذي يحقق العدل بين 

�أطراف العقد.

ح�ساب  في  وبخا�صة  المرابحة  في  الح�ساب  كيفية  في  ومفيد  قوي  كلام  للمالكية   .10
:

)4(
التكاليف �إذ يق�سمونها ثلاثة �أق�سام هي

- ق�سم لا ي�ضاف �إلى ما قامت به ال�سلعة.

- ق�سم ي�ضاف ولا يح�سب له ربح.

- ق�سم ي�ضاف ويح�سب له ربح.

)1( بداية المجتهد لابن ر�شد الحفيد -2/226 ط. مكتبة الكليات الأزهرية- القاهرة 1982.  

1897. بدائع ال�صنائع للك�ساني  – القاهرة  – المطبعة الكبرى الأميرية   8/149 الهمام  القدير للكمال ابن  )2( �شرح فتح 

المجموع للطيعي 14/197 – دار الكتب العلمية- بيروت 2007. مغني المحتاج  تكملة  ال�سابق.  – المرجع   8/3606
لل�شربيني الخطيب2/313 – ط. م�صطفى الحلبي- القاهرة 1985.  الرو�ض المربع للبهوتي -2/210 ط. دار الكتب 

العلمية- بيروت 1988.

)3( يقول الرملي »و�أ�سماء العقود الم�شتقة من المعاني لابد من تحقق تلك المعاني فيها« – حا�شية الرملي على �أ�سنى المطالب 

المرابحة.  باب  في   2/122
)4( انظر كتابنا: فقه المرابحة في التطبيق الاقت�صادي المعا�صر – ط – مكتبة وهبة.
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مما يقدم نموذجاً عملياً دقيقاً في كيفية ح�ساب الربح في المرابحات.

11. �إذا كان الربح محدوداً بحدود الغبن والا�ستغلال كما �سبق، �إلا �أنه في ذاته من باب 
الت�سعير في الفقه الإ�سلامي، والأ�صل فيه عدم الجواز �إلا ب�سبب �شرعي �صحيح، 

وما يفيده ذلك من حرية ال�سوق، ومنع التدخل في حركته �إلا ل�ضرورة، لحديثه ¤: 

، وحديثه ¤ »هذا �سوقكم فلا ينتق�صن 
)1(

»دعو النا�س يرزق الله بع�ضهم من بع�ض«

.
)2(

ولا ي�ضربن عليه خراج«

وهنا نقول �ألي�ست هذه هي العالمية ال�شرعية �أو العالمية الإ�سلامية الر�شيدة ولي�ست 

العولمة �أو الهيمنة البغي�ضة؟!

موجبات اعتماد م�ؤ�شر الربح بديلًا عن م�ؤ�شر الفائدة ي�ؤكده ذلك الربط  من  �إن   .12
القر�آني بين الربا وعدم الزيادة في المال، وبين الزكاة وم�ضاعفة الزيادة في المال في 

بزھ  ھ  ے  ے   ۓ  ۓ  ڭ  ڭ   ڭ  ڭ   ۇ  ۇۆ  ۆ      قوله تعالى: 

ۈ  ۈ  ۇٴ   ۋ  ۋ  ۅ  ۅ  ۉ  ۉبر )الروم /39(.
و�إن الربط بين الزكاة وم�ضاعفة المال يوجب ا�ستثمار المال حتى لا ت�أكله ال�صدقة/

الزكاة. والا�ستثمار وما يتبعه من تجارة �إذا تعّني واجباً، ف�إن الربح في التجارة هو الفرق 

ال�سليمة  المعيارية  الأداة  هو  الربح  م�ؤ�شر  ف�إن  ثم  ومن  ال�شراء،  و�سعر  البيع  �سعر  بين 

لحركة الأموال، ولي�س م�ؤ�شر الفائدة كما دل على ذلك الن�ص القر�آني الذي ذكرناه.

�إ�ستراتيجية  يحدد  الذي  المعيار  هو  )�أ(  ف�إنه:  والزيادة  النماء  من  الربح  كان  �إذا   .13
المعاملات، )ب( ويحدد �أي�ضاً هدف الم�شروع الاقت�صادي )ت( ويحقق كذلك مق�صد 

ال�شرع، لأنه بدون الربح وم�ؤ�شر الربح لا يكون المال )الم�شروع( قادراً على �إ�شباع 

حاجات النا�س وكفاية �إ�شباعها.

كان الربح من الزيادة والنماء، ف�إن م�ؤ�شره يرتبط ب�سلَّم الأولويات ال�شرعية  �إذا   .14
يرتبط  وما  والتح�سينات،  والحاجيات  ال�ضروريات  من  والا�ستثمار  التمويل  في 

)1( رواه م�سلم في �صحيحه برقم 1/660.

– باب الأ�سواق ودخولها رقم  التجارات  – كتاب  ال�ساعدي  �أ�سيد  الزبير بن المنذر بن  �أخرجه ابن ماجه في �سننه عن   )2(

.2233
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بهذا ال�سُلَّم من تنوع وتعدد المخاطر بح�سب ظروف كل م�شروع وموقعه في �سلَّم 

�أن ذلك  التغيير في ن�سب الربح وارداً لا محالة، ولا �شك  الأولويات. ومن هنا كان 

يعك�س م�ؤ�شراً متقدماً ودقيقاً �أي�ضاً.

بل �إن �آلية تنوع مجموعات و�شرائح ال�صيغ ال�شرعية للتمويل والا�ستثمار تفر�ض 

�أو زمرة منها: كالبيوع وما فيها من بيوع  تنوع م�ؤ�شر الربحية بح�سب كل �شريحة 

�أن  �أمانة، والم�شاركات، والإجارات، والوكالات، وغير ذلك، ولا �شك  م�ساومة وبيوع 

هذا – من وجهة نظرنا – يثري م�ؤ�شر الربحية ويجعله �أكثر فاعلية ودقة، و�إن جَعلت 

بناءه �أكثر �صعوبة وفنية.

بعد �إيماني �أي�ضاً:  وفيه  تحليلي،  جانب  فيه  الربح  م�ؤ�شر  �إن   .15

ون�سبة،  معلومية،  من  عليه  يكون  �أن  يجب  ما  كل  في  التحليلي  الجانب  ويتمثل   -

الأولوية،  ودرج��ة  الطرفين،  بين  ترا�ضي  ومن  الم�شروع،  �أو  العملية  وطبيعة 

ودرجة المخاطرة، وغير ذلك ونحوه.

- �أما البعد الإيماني فيتمثل في الربط بين الربح وما يرزق الله به من مال حلال، وما 

بزڳ  ڳ  ڳ  ڱ   فيه من حقوق لله -�سبحانه وتعالى- لقوله تعالى: 

ڱبر )الذاريات/19(، ولحديث الر�سول¤: »�أر�أيتك �إن مَنع الله الثمرة بم 

.
)1(

ت�ستحل مال �أخيك«

 �أي الآفات التي ت�صيب الثمار 
)2(

ومن هنا كان �أمر الر�سول ¤: »بو�ضع الجوائح«

، ولا �شك �أن م�ؤ�شر الربحية ي�أخذ احتمالات الجوائح في الح�سبان.
)3(

فتهلكها

16. �إن القوانين الو�ضعية )تجاري- �شركات( ت�سوي بين الربح والخ�سارة في كيفية 
التوزيع بح�سب الاتفاق، وهي بذلك ت�سوي بين العدل والظلم، والقاعدة ال�شرعية 

)1( عن �أن�س ر�ضي الله عنه قال: نهى ¤ عن بيع ثمر النخل حتى تزهو فقلنا لأن�س ما زهوها قال: تحمر وت�صفر 

�أر�أيتك �إن منع الله الثمرة بما ت�ستحل مال �أخيك« �صحيح م�سلم – كتاب الم�ساقاة باب و�ضع الجوائح حديث رقم 

.2906
)2( عن جابر ر�ضي الله عنه �أن ر�سول الله ¤ �أمر بو�ضع الجوائح، �صحيح م�سلم كتاب الم�ساقاة باب و�ضع الجوائح حديث 

رقم 2909.

)3( وفي تف�صيل �أحكام الجوائح انظر: معالم ال�سنن للخطابي 3/86 ط المكتبة العلمية – بيروت.
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المال دائماً، و�أن ا�شتراط غير ذلك يكون  �إن الخ�سارة بح�سب ر�أ�س  المجمع عليها: 

من ال�شروط الفا�سدة التي لا يقت�ضيها العقد، وت�ؤدي �إلى النزاع: ك�أن يكون تحمل 

�إذ كيف تترتب خ�سارة  �ألا تكون عليه خ�سارة،  �أو  الخ�سارة ب�أكثر من ر�أ�س المال، 

�أحد  خ�سارة  تزيد  وكيف  منه!  هالك  بجزء  متعلقة  وه��ي  الم��ال؟!  ر�أ���س  عن  زائ��دة 

ال�شريكين �إذا ت�ساويا في ر�أ�س المال؟!

: »الو�ضيعة على قدر المال بالح�ساب، لأنها عبارة عن نق�صان ر�أ�س 
)1(

يقول البهوتي

 المال وهو مخت�ص بالقدر، فيكون النق�ص منه دون غيره، و�سواء كانت الو�ضيعة لتلفٍ

�أو نق�صانٍ في الثمن �أو غير ذلك«.

: »الو�ضيعة على قدر المال، يعني الخ�سران في ال�شركة على كل 
)2(

ويقول ابن قدامة

واحد منهما بقدر ماله، ف�إن كان مالهما مت�ساوياً في القدر فالخ�سران بينهما ن�صفين، 

�أبو  العلم، وبه يقول  �أهل  �أثلاثاً، لا نعلم في هذا خلافاً بين  �أثلاثاً فالو�ضيعة  و�إن كان 

على  لي�س  خا�صة  الم��ال  على  الم�ضاربة  في  »والو�ضيعة  وغيرهما«،  وال�شافعي  حنيفة 

العامل منها �شيء؛ لأن الو�ضيعة عبارة عن نق�صان ر�أ�س المال، وهو مخت�ص بملك ربّه، 

ولا �شيء للعامل فيه فيكون نق�صه من ماله دون غيره، و�إنما ي�شتركان فيما يح�صل 

من نماء«.

�أو �إ�شكاليات عملية في تطبيق  لم�شكلات  �شرعية  حلولًا  يُقدم  الربحية  م�ؤ�شر  �إن   .17
بع�ض الأحكام ال�شرعية مثل:

�أُموره  تعود  ثم  مالية عار�ضة،  الذي يمرّ ب�ضائقة  المع�سر،  للمدين  المي�سرة«  »نظرة   æ

بعدها �إلى حالتها الطبيعية، دون عنت �أو م�شقة �أو �إرهاق من الدائن، وهو ما يجب 

التحقق منه بمعطيات علم المحا�سبة المعا�صر مثل: تمكين الدائن من عمل مركز مالي 

للمدين المع�سر، ومن ثم �إجابته �إلى نظرة المي�سرة من عدمه لكونه مماطلًا ي�ستحق 

العقوبة لحديث الر�سول ¤: »لّي الواجد يُحلّ عِر�ضه وعقوبته«، وحديثه ¤: »مطل 

 متفق عليه.
)3(

الغني ظلم و�إذا �أتُبع �أحدكم على مليء فليتبع«

)1( ك�شاف القناع 3/499، 500، -505 في الم��سألة المذكور قرينها المرجع وهي ال�شركة والربح، ومن ثم �إن الرجوع �إليها 

في فهر�س المرجع ب�أي طبعة و�أي �صفحة ....

ح8/126. حزم  لابن  – المحلي   176  / ح11  المب�سوط  �أي�ضاً:  )2( المغني مع ال�شرح الكبير 5/147، 148 – انظر 

)3( ريا�ض ال�صالحين للنووي حديث رقم 1618.
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æ وهنا ي�سعف م�ؤ�شر الربحية في تقدير مقدار ال�ضرر الذي لحق الدائن وت�سبب فيه 

مَطْلُ المدين الغني الواجد، بل �إن نظرة المي�سرة يرتبط بها بُعد �إيماني دلّت عليه الآية 

بزې  ى  الكريمة من ت�صدق الدائن وتذكيره بالآخرة، وذلك في قوله تعالى: 

ى  ئا    ئا  ئە     ئەئو  ئو  ئۇ  ئۇ  ئۆئۆ   ئۈ  ئۈ         ئې  
ئې  ئې  ئى  ئى  ئى  ی     یی  ی  ئج  ئح           ئم  ئى  ئي  بج  

بح   بخبر)البقرة/281-280(.
 هذا في الوقت الذي لا مجال فيه لكل ذلك عند من ي�ستخدمون م�ؤ�شر الفائدة الربوية،

�إذ يعمل هذا الم�ؤ�شر دائماً �أبداً لم�صلحة �صاحب ر�أ�س المال، ولا ي�أخذ في اعتباره م�صلحة 

المدين �أي الطرف الآخر، ومن ثم فهذا الم�ؤ�شر يعمل لح�ساب طرف على ح�ساب الطرف 

المنهج  في  ع��ادل  وغري�  �شرعاً،  ممنوع  الأغنياء«.وهو  بين  دُوَل��ة   « الم��ال  في�صبح  �آخ��ر، 

ڻ   ڻ   ڻ   ںں   ڱ   ڱ   ڱ   ڱ    ڳ     ڳ  بز   تعالى:  لقولة  الإ�سلامي 

ڻ  ۀ   ۀ    ہ  ہہ  ہ  ھھ  ھ     ھ  ے  ےبر)الح�شر/7(. 
ذات��ه،  في  و�سليم  ع���ادل  م���ؤ�رش�  لتبني  الأوان  �آن  ق��د  ف���إن��ه  ذل���ك:  ك��ل  على  وب��ن��اء 

الإ�سلامي وحده هو  الربحية، و�أن الاقت�صاد  �آث��اره، و�أنه هو م�ؤ�شر  �أي�ضاً في  وعادل 

ڃ   ڄ   ڄ    ڄ   ڦڄ   ڦ   بزڦ   تعالى:  لقوله  الم���ؤ�رش�  ه��ذا  لتقديم  الم���ؤه��ل 

ڃبر)المائدة/66(.
لامتلاكها   ¤ محمد  �أم��ة  هي  العادل  الاقت�صادي  النظام  ب�إقامة  المخولة  الأم��ة  و�أن 

الاقت�صادية  النظم  عجز  الواقع  �أثبت  �أن  بعد  الت�شريعي،  منهجها  في  النظام  هذا  لمقومات 

ر  الو�ضعية عن كفالة و�إ�شباع حاجات النا�س، بل و�أنها – �أي تلك النظم الو�ضعية - تُ�صدِّ

الأزمات للعالم، وتزيد من الحلقات الجهنمية للفقر والجوع في العالم.

ولكننا في نف�س الوقت نُدرك �صعوبة بناء هذا الم�ؤ�شر الإ�سلامي البديل، وبلورته 

والأ�سلوب  الم��الي،  التحليل  �أدوات  ا�ستخدام  من  والمهنية  الفنية،  احتياجاته  ون��درك 

�أن  يجب  لا  متعيناً،  �شرعياً  واجباً  �أ�صبح  ولكنه  �سليماً،  بنيانه  ي�أتي  كي  الريا�ضي، 

يطمئن ولا يهد�أ العلماء حتى يخرجوه للنا�س. 
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الق�سم الثاني

�أ�سا�سيات ال�سوق المالية والنقدية

في فقه الاقت�صاد الإ�سلامي

�إطار  في  ال�شامل  للإ�صلاح  برنامجاً  يتبنى  الإ�سلامي  الاقت�صاد  فقه  �إن  �أولًا: 

 ونقدية محكوم ب�ضوابط ال�شريعة، م�ستفادة من حديث الر�سول¤: 
�سوق مالية)1(

« على الأ�س�س الآتية:
)2(

»هذا �سوقكم لا ينتق�صن ولا ي�ضربن عليه خراج

توظيفها: وح�سن  المجتمع  في  النقود  وظيفة  – تر�شيد   1

�أ – فالنقود كم�ؤ�س�سة اجتماعية ي�شترك جميع الأفراد في المجتمع في �إن�شائها عن طريق 

القبول العام لها، ومن ثم ف�إن �إعطاء الم�صارف التجارية حق بيعها فيه جور وا�ضح.

في  النقود  لوظيفة  ت�صحيح  فيها«.  لا  بها  يتّجر  �أم��وال  ر�ؤو���س  النقود  »�إن  – مبد�أ:  ب 

ال�سوق المالية.

ج – مبد�أ: »�إن النقود �أثمان تعاير غيرها فكيف تعاير نف�سها«! ت�صويب لحقيقة النقود 

وتطورها.

د – ربط �إ�صدار النقود بالدرجة الأولى بظروف النمو الاقت�صادي، �أي ارتباط �سوق 

النقد ب�سوق الا�ستثمار، ومن ثم الارتباط بال�سوق المالية من حيث تجميع المدخرات 

يقت�ضي  مما  الدقيق،  التنظيم  �إلى  ال�سوق  هذا  حاجة  وم��دى  لا�ستثمارها،  تمهيداً 

والم�ستثمرين  للمدخرين  لأهميتها  داخلها  لل�سلوك  خا�صة  تنظيمية  قواعد  و�ضع 

على ال�سواء.

هـ - تر�شيد نظام ال�سوق �سواء من حيث:

)1(  هي ال�سوق التي يتم فيها التعامل بالأوراق المالية بيعاً و�شراء، بحيث ت�شكل �إحدى القنوات التي ين�ساب فيها 

�أجل  المال من الأفراد والم�ؤ�س�سات والقطاعات المتنوعة بما ي�ساعد على تنمية الادخار وت�شجيع الا�ستثمار من 

المالي-  عمّان  و�سوق  الا�ستثمار  ل�ضمان  العربية  الم�ؤ�س�سة  بين  الم�شتركة  الدرا�سة  انظر:  الاقت�صاد–  م�صلحة 

.327 �ص   1985 فيها– الكويت  التعامل  و�أو�ضاع  �أ�سواق الأوراق المالية العربية –تنظيمها– �أدواتها 

)2( �سبق تخريجه.
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- المعلومات ال�صحيحة.

- الرقابة الفعّالة.

و –العمل على تدعيم التعاون الخليجي تجاه الأ�سواق المالية، والعمل على دمجها ما 

�أمكن.

– تبني القاعدة الا�ستثمارية الإنتاجية، لا القاعدة الإقرا�ضية والتي تقوم على:  2

بقطاعاتها  التنمية  عملية  في  الم�ؤكدة  و�آث��اره  الكثيرة،  ومزاياه  المبا�شر  الا�ستثمار   – �أ 

المختلفة.

ب – الم�شاركة في الربح وتحمل الخ�سارة، ب�ضوابطهما ال�شرعية، وعدالة ذلك.

æ فالنظام التقليدي قائم على �أن:

- توجيه الا�ستثمار مبني على قاعدة �إقرا�ضية.

- خلق النقود مبني على قاعدة �إقرا�ضية �أي�ضاً.

يمثل  ب��ه،  موثوقاً  معدلًا  يوفر  الربحية  م�ؤ�شر  ف���إن  الأ�س�س،  ه��ذه  وعلى  وهكذا 

مرجعي  كمعدل  قبوله  ويتم  الأ�سعار،  تحديد  في  بال�شفافية  ويتمتع  ال�سوق  ظروف 

على  يقوم  وكذلك  نموها،  على  ويعمل  الإ�سلامية  المالية  ال�صناعة  يعزز  ال�سوق،  في 

النتائج الفعلية للم�شروعات، والتي تنعك�س في نتائج الم�شاركات والم�ضاربات، ويراعي 

الت�سعير الحقيقي لأدوات التمويل.

ج – تحا�شي �إيجاد اقت�صاد مثقل بالديون التي هي �أ�سو�أ �آثار الو�ساطة الم�صرفية التي 

الم�ستهلكين،  من  كبيراً  وع��دداً  والحكومة،  المنظمين،  �أن  ذلك  الفائدة:  على  ترتكز 

اقت�صادية  �آثار  ولذلك  للممولين،  ذمتهم  في  يترتب  –الذي  بالدين  مكبّلين  يكونون 

واجتماعية ونف�سية و�سيا�سية هامة، يجب �أن ت�ؤخذ في الح�سبان.

والآخ��ر  بالفاعلية  �أحدهما  يرتبط  بالمدين،  الدائن  لعلاقة  متميزين  بعدين  وثمة  د- 

بالعدالة:
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* عدم فاعلية التمويل بالدين:

- ذلك �أن �أكثر ما يهتم به الدائن هو: ت�سليف ذوي الملاءة لإمكانية الا�سترداد. 

- �أما احتمالات تحقيق هوام�ش ربح عالية، فلي�س لذلك �أي ت�أثير حا�سم على المقتر�ضين في 

منح قرو�ضهم، لأن عائداتهم لن تتح�سن بمثل هذه الاحتمالات، ومن ثم فمن الممكن 

�أن تحجم ر�ؤو�س الأموال عن التدفق في قنوات يمكن �أن تحقق عائداً ربحياً كبيراً.

* عدم عدالة التمويل بالدين: 

�إذا لم يكن هناك عائد  الفائدة،  المقتر�ض بدفع  المنتج  يلتزم  �أن  العدالة  لي�س من  �إذ 

ربحاً  المقتر�ض  جنى  �إذا  عادلًا  يكون  لا  �أنه  كما  الم�ستثمر،  النقدي  المال  لر�أ�س  �إيجابي 

يفوق بكثير ما يدفعه فائدة.

الأرباح،  الن�سبية في  الم�شاركة  �إلى  بالفائدة  التمويل  العدول عن نظام  ومن ثم ف�إن 

ي�صبح �أمراً لازماً لتحقيق العدالة، ولتحفيز العمليات الإنتاجية، التي ت�ساهم فعلياً في 

تطوير الهيكل الاقت�صادي والاجتماعي. 

)3( تغيير �أنماط الك�سب والإنفاق والت�شغيل والم�شاركة:

بما يَرقى بالم��سؤولية الفردية، والجماعية، و�إعادة بناء المجتمع �إن�سانياً واقت�صادياً 

من خلال )مقا�صد ال�شريعة – و�سلم الأولويات ال�شرعية(.

ويدخل في ذلك تف�صيلًا: 

- محاربة الاحتكار.

الن�شاط  وبين  بينه  العادلة  وال�شراكة  الخا�ص،  الن�شاط  �أو  للقطاع  التنموي  ال��دور   -

م�ستوى  ورف��ع  الإن��ت��اج،  وزي��ادة  الاقت�صادية،  التنمية  تحقيق  في  ودوره��ا  العام، 

المعي�شة، وتحقيق الرخاء للمواطنين.

- الدور التنموي للقطاع الم�صرفي، من خلال �أدوات التمويل والا�ستثمار.

- القيم الإنتاجية في المجتمع الم�سلم.

- العدالة الاجتماعية وقواعد توزيع الدخل والناتج القومي الإجمالي.
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- ت�شجيع الادخار وتنظيم وتوازن علاقته بالا�ستثمار وما يعتريهما من �سلبيات �إذا 

كانت على �أ�سا�س الفائدة الربوية.

�آلية و�أدوات  )4( الهيكل التنظيمي للجهاز الم�صرفي ومدى الحاجة الما�سة في ظل 

التمويل والا�ستثمار في الاقت�صاد الإ�سلامي، وما يقوم عليه من م�ؤ�شر الربحية في 

ال�سوق المالية �إلى:

– تبني نظام دقيق للمعلومات من خلال توفر و�سائل وقنوات ات�صال فعالة، تتيح  �أ 

للمتعاملين في ال�سوق معلومات دقيقة وفعالة حول الأ�سعار وحجم عمليات التبادل 

وم�ؤ�شرات العر�ض والطلب في الحال والم�ستقبل.

ب – تحديد �أهداف وا�ضحة للإدارة العليا.

ج – نظام رقابة متقدم وفعّال يعزز من الثقة لدى النا�س، مما يدعم الم�صداقية وال�شفافية.

ثانياً: �إن برنامج الاقت�صاد الإ�سلامي للإ�صلاح على نحو ما ذكر ي�شتمل على ما 

ي�أتي:

– الإ�صلاح الاقت�صادي – الأخلاقي.   1

– الاجتماعي. الاقت�صادي  الإ�صلاح   -  2

3 - الإ�صلاح ال�شرعي والت�شريعي �أي�ضا: بمعنى المبادئ والقواعد وال�ضوابط والقيم 
ال�شرعية التي تقوم عليها كل �صور الإ�صلاح المن�شود.

المحور الأول: الإ�صلاح الاقت�صادي الأخلاقي مثاله المتميز: 

�أ – تحقيق ربط العقود بالقيم الأخلاقية، ربطاً ع�ضوياً م�ؤثراً فيما يلي: 

- في �صحة العقد )كالمرابحة مثلًا(.

- في الم��سؤولية الناجمة �أو المترتبة على العقد )كالم�ضاربة مثلًا(.

- في الم��سؤولية الم�شتركة )كالم�شاركة(.

ب – ومن خلال الالتزام بمجموعة الأوامر والنواهي التالية:



�أ. د. عبدالحميد البعلي

51 مجلة كلية القانون الكويتية العالمية - السنة الثالثة - العدد 12 - ديسمبر 2015

)1( المحظورات والمنهيات مثل: 

æ ال�سرقة.

æ الغ�ش.

æ القر�ض بفائدة.

æ الاختلا�س بزژ   ژ   ڑ  ڑبر )الأعراف/85(.

æ خيانة الأمانة.

æ الإيذاء بغير �سبب، لقوله تعالى: بزک ک  گ  گ   

گ  گ  ڳ  ڳ  ڳ  ڳ  ڱ  ڱ  بر )الأحزاب/58(.
æ الظلم، لقوله تعالى: بزئۇ  ئۆ  ئۆ   ئۈ  ئۈبر )طه/111(، بزۆ  ۈ  ۈ   

ۇٴ  ۋ  ۋ  ۅبر )الفرقان/19(.
æ التواط�ؤ على ال�شر، لقوله تعالى: بزۆ  ئۆ  ئۆ   ئۈ  ئۈ     ئېبر )المائدة/2(.

ڀ   ڀ   ڀ    ڀ   بزۆ  تعالى:  لقوله  والخ��داع،  والغدر  الخونة  عن  الدفاع   æ

ٺ  ٺٺ  ٺ  ٿ  ٿ  ٿ  ٿ  ٹ                ٹ  ٹبر )الن�ساء/107(.
ڱ   بزۆ  تعالى:  قوله  عليه  يدل  و�إف�سادهم  الق�ضاة  غ�ش  من:  عنه  ينجم  قد  وما   æ

ڱ  ڱ  ں   ں  ڻ  ڻ    ڻ  ڻ  ۀ  ۀ  ہ    
ہ  ہ  ہ  ھ  ھبر)البقرة/188(.

æ �شهادة الزور.

æ كتمان الحق يدل عليه قوله تعالى: بزۆ  ٹ  ٹ  ڤڤ  ڤ  ڤ  

ڦ   ڦ  ڦبر )البقرة/283(، بزۆ ڻ  ڻ   ڻ  ڻ  ۀ  ۀ  ہ  
ڭ   ڭ   ۓ   ۓ   ےے   ھ   ھ   ھ    ھ   ہ   ہ   ہ  

ڭبر )البقرة/159(.
æ قول ال�سوء يدل عليه قوله تعالى: بز  ٻ  ٻ  ٻ  ٻ    پ  پ  پ  پ      

ڀ  ڀڀ  ڀ   ٺ  ٺ  ٺ  ٺ  ٿ  ٿ  ٿ  ٿ  ٹ  ٹ    ٹ  ٹ   ڤ  
ڤ  ڤ  ڤ ڦ  ڦ  بر )الن�ساء 149/148(.
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بزھ  ے  ے  ۓ     ۓ  ڭ   الافرت�اء والغيبة، يدل عليه قوله تعالى:   æ

ڭ  ڭ  ڭ  ۇ  ۇ  ۆ     ۆ   ۈۈ  ۇٴ  ۋ  ۋ   
ۅ        ۅبر )المجادلة/9(.

)2( الأوامر: 

æ �أداء الأمانة.

æ تنظيم العقود للق�ضاء على الريبة، يدل عليه قوله تعالى: بز ٱ  ٻ  ٻ  

ٻ  ٻ  پ  پ  پ  پ   ڀبر )البقرة/282(.
æ الوفاء بالعهد.

æ ال�شهادة ال�صادقة، يدل عليه قوله تعالى: بز ٻ  ٻ  ٻ  ٻ  پ  

ٿ   ٺ   ٺٺ   ٺ   ڀ   ڀ   ڀ   ڀ   پ    پ   پ  
ٿ   ٿ  ٿ  ٹ  ٹ  ٹبر )الن�ساء/135(.

پ   پپ   پ   ٻ   بز  ت��ع��الى:  ق��ول��ه  عليه  ي���دل  ال��ي��ت��ام��ى،  �أم����وال  تثمير   æ

ٿ    ٿ   ٿ   ٿ   ٺٺ   ٺ   ٺ   ڀڀ   ڀ    ڀ 
ٹبر)البقرة/220(.

الأخلاق العامة �أو �أخلاق الدولة:

ڳ   گڳ   گ    گ     گ        تعالى:بزک   قوله  عليه  يدل  العامة،  الأم��وال  �صون   æ

ہ   ۀ   ۀ       ڻ   ڻ   ڻ    ڻ   ں   ڱں   ڱ   ڱ   ڱ   ڳ   ڳ  
ہ بر )�آل عمران/161(.

æ الرقابة ال�شاملة.

المحور الثاني: الإ�صلاح الاقت�صادي الاجتماعي ومثاله المتميز

�أ – ربط الإنتاج بم�صالح النا�س وحاجاتهم الحياتية، ح�سب �سلم الأولويات ال�شرعية، 

ومن ثم تحقيق العدالة الاجتماعية.

ب – ربط الا�ستهلاك بال�سلوك الر�شيد، و�سيا�سة القوام في الإنفاق.
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ج –ربط المبادلات بقيم اجتماعية كالعدالة والتوازن، �أو التكاف�ؤ بين البائعين والم�شترين 

�سواء في �سوق ال�سلع �أو الخدمات �أو المال.

المحور الثالث- الإ�صلاح الت�شريعي ال�شرعي كمق�صد من المقا�صد العليا في ال�شريعة:

فكل  �سبق،  ما  خال�ل  من  �إليها  التو�صل  يتم  ونتيجة  كهدف  الدين«  »حفظ  وه��و 

و�إنفاقاً  ك�سباً  يعمل:  فيما  بالله  علاقته  وتنقية  �ضميره  �أم��ام  الإن�سان  ي�ضع  تقدم  ما 

�أجل  من  وال�سعي  الدنيوي  العمل  بين  الارتباط  من  ذلك  �إليه  ي���ؤدي  وما  ومبادلات.، 

الآخرة، لقوله تعالى:

ٺ   ڀٺ   ڀ    ڀ      پ  ڀ    پ   ٻ  ٻ  پ      پ   ٻ   ٻ   ٱ   بز   -

ٺ  ٺ  ٿ  ٿ  ٿ  بر)النور/37(.
ڀ   ڀ   پ       پ   پ   پ   ٻ   ٻ     ٻ   ٻ   بزٱ    -

ٹ   ٹ   ٹ   ٹ   ٿ   ٿ   ٿ   ٿ   ٺ   ٺٺ   ٺ   ڀ   ڀ  
ڤ  ڤ  ڤ  ڤ      ڦ  ڦ  ڦ  ڦ  ڄ  ڄ  ڄ       ڄ  

ڃبر )الجمعة/9 – 10(.
ويتم تحقيق ما جاء في برنامج الإ�صلاح الذي يقوم على فقه الاقت�صاد الإ�سلامي 

فيما ذكر من محاور ثلاثة من منطلقات �أ�سا�سية هي:

– �صيانة ا�ستقلال الأمة وت�أمين �سيادتها.  1

التي تفجرت في الوطن الإ�سلامي الكبير. وال�صمود  التحدي  روح  – ا�ستثمار   2

تحقيق  في  ب��ه،  الاهتمام  من  ومزيد  الإ�سلامي،  الاقت�صاد  فقه  ب��دور  الارت��ق��اء   –  3
الإ�صلاح العملي المن�شود من خلال ما نقترحه على هذه الندوة المباركة من: �إن�شاء 

جامعة عالمية للعلوم المالية والم�صرفية والاقت�صاد في �شريعة الإ�سلام.

4- م�ؤ�شر الربحية والعمل في �سوق مالية ونقدية �إ�سلامية نظيفة:

يتم  نظيفة،  �إ�سلامية  ونقدية  مالية  �سوق  وجود  لتفعيله  يجب  ذكره  �سبق  ما  كل 

يعمل  مالي،  �سوق  نطاق  في  ال�سابقة  الفقهية  ب�ضوابطه  الربحية  بم�ؤ�شر  فيها  التعامل 
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بزڳ  ڳ   وفق برامج و�آلية و�أدوات الاقت�صاد الإ�سلامي وفقهه. يقول تعالى: 

ڳ  ڱ  ڱ  ڱ      ڱ  ں  ں     ڻ  ڻ  ڻ  ڻبر  )الجاثية /18(.
ثالثاً: �أهم خ�صائ�ص التمويل والأدوات المالية في فقه النظام الإ�سلامي للاقت�صاد

)�أ( خ�صائ�ص التمويل:

- اعتماد القاعدة الإنتاجية لا الإقرا�ضية في التمويل بما يعنيه ذلك من: 

الأولوية في تخ�صي�ص الموارد المالية  ب�أنواعها،  الإ�سلامي  التمويل  �أدوات  – �إعطاء   1
على �أ�سا�س درا�سات الجدوى الا�ستثمارية والاقت�صادية، دون التركيز فقط على 

ملاءة المدين المالية ومقدرته على ال�سداد.

ثم المتاجرة  ب�أنواعها، ومن  ا�ستثمارية  التمويلات �سلعية، وم�شاركات  – �أن تكون   2
في ال�سلع والخدمات والمنافع الحلال، �أو في حقوق ملكية لموجودات فعلية موجودة 

�أو مو�صوفة في الذمة، فيح�صل ب�سبب ذلك م�شاركة في المخاطر، وفي نف�س الوقت 

و�أدوات  �سبل 
ٌ
كل  بذلك  فتنتفي  ال��ق��رارات،   اتخاذ  و  الم�سئولية  تحمل  في  م�شاركة 

الغرر والتغرير والإف�ساد مثل: 

 �أ –  الم�ستقبليات والم�شتقات التي محلها التعامل في المخاطر، وما تقوم عليه من بيع 

ما لا تملك، وربح ما لم ي�ضمن، والتمويل الربوي، وكلها محظورات �شرعية.

، وت�أجيل البدلين: )دفع الثمن 
)2(

، وال�شراء الطويل
)1(

ب – ما ي�سمى بالبيع الق�صير

عدم  ثم  ومن  بالدين:  الدين  بيع  في  ويدخل  م�ستقبل(  �أج��ل  �إلى  ال�سلعة  وقب�ض 

التقاب�ض، وت�ضخم حجم �سوق الديون والأ�سواق المالية.

جـ – بيع الديون: عن طريق بيع ال�سندات بفائدة: وقد �أ�صبح حجم التجارة في الديون 

)ال�سندات( يفوق حجم الإنتاج من ال�سلع والخدمات، وي�سود الإنتاج �أو الاقت�صاد 

 المالي على الاقت�صاد ال�سلعي، �أو �سيادة القطاع المالي على القطاع ال�سلعي، والعك�س 

)1( يعني �أن البائع يبيع الآن دون �أن يملك المبيع، توقعاً منه لانخفا�ض ال�سعر عند الت�سليم، في�شتريها ب�سعر �أقل مما باع به.

الطويل  ال�شراء  هذا  يقترن  ما  وغالباً  فيبيع،  الم�ستقبل،  في  ال�سعر  بارتفاع  منه  توقعاً  الآن  ي�شتري  الم�شتري  �أن  يعني   )2(

بتمويل من الغير لجزء �أو هام�ش من ثمن البيع، وهو ما ي�سمى بالتعامل �أو ال�شراء على الهام�ش.
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هو ال�صحيح: حتى لا يتعر�ض الاقت�صاد لهزات ب�سبب هذا الخلل، وما يتبعه من 

انت�شار العدوى في خارج البلد الذي يوجد فيه �أ�صلًا. 

�أو  خ�صم  من  عليه  ي�شتمل  وما  الا�سمية:  قيمته  عن  يختلف  بثمن  الدين  – بيع  د 

ح�سم الديون، �أو بزيادة عن القيمة الا�سمية للدين فتح�صل الفائدة، والمتاجرة في 

الديون محظورة �شرعاً.

»بالأموال  ي�سمى  ما  وهو  الديون:  لتبادل  منظمة  �أ�سواق  في  الديون  ت��داول   – هـ 

ال�ساخنة«، وهي الأموال الهائمة في هذه الأ�سواق بحثاً عن الربح ال�سريع حيثما 

م�صدراً  تكون  ثم  ومن  �شاملًا،  يكون  قد  دم��اراً،  وراءه��ا  تخلِّف  ثم  ومن  ك��ان، 

للإف�ساد الاقت�صادي والعدوى.

الذي غالباً ما  المقيت،  المديونية«  الوقوع في »فخ  �إلى حد كبير  المتمولين  و– تجنيب 

وبخا�صة  بفائدة،  القر�ض  قاعدة  على  القائم  الربوي  التمويل  حاله  في  يح�صل 

ال�سداد و�إعادة الجدولة للدين، وما ي�صاحبهما من زيادة  الت�أخير في  في حالتي: 

ال�سداد  في  الت�أخير  ي�صاحب  ما  غالباً  �إذ  وفوائده،  الأ�صلي  الدين  لعبء  �إ�ضافية 

�أمد ال�سداد للمديونية لفترات جديدة،فيزداد الدين ويزداد عبء المديونية  �إطالة 

مما قد ي�ضطر المدينون معها – كما يح�صل فعلًا – �إلى �إعلان �إفلا�سهم للتخل�ص 

من عبء ديونهم، وينعك�س ذلك �سلباً بالقطع على البنوك والم�ؤ�س�سات المقر�ضة، 

على �أ�سا�س قاعدة القر�ض بفائدة وتتابع الم�شاكل حتى ولو: �أهبط �سعر الفائدة 

�إلى �صفر، فال�صفر رقم لا عدم.

جذرياً  �إ�صلاحاً  ولي�س  �أ�صحابه،  على  دليل  لنا،  حجة  وهو  عدم  لا  رقم  ال�صفر 

لدى  العربية  ومنها  المقتر�ضة،  الأجنبية  الأم���وال  على  �رض�راً  يكون  قد  بل  هيكلياً، 

�إلى ال�صفر، ويتمثل ذلك ال�ضرر في العائد  الدول التي خفّ�ضت �سعر الفائدة، و�أهبطته 

الحقيقي على تلك الأموال، وبخا�صة �إذا كانت احتياطيات لدى البنوك المركزية )�أموال 

الدولة وال�شعوب( موظفة في هذه الدول المقتر�ضة بعائد ربوي �سعر فائدة، وما �أهبط 

القيمة الحقيقية  ت�آكل  �أي�ضا  ال�سائد، فهذا يعني  الت�ضخم  �أقل من معدل  �إليه من �سعر 

للاحتياطيات بقدر الفارق بين �سعر الفائدة ومعدل الت�ضخم، وقد يكون ذلك مق�صوداً 

لمتخذ قرار تخفي�ض �سعر الفائدة و �إهباطها!.
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ثانياً: اعتماد قاعدتي نظرة المي�سرة للمع�سر ب�ضوابطها ال�شرعية، وعقوبة المدين 

المليء المماطل ب�ضوابطها ال�شرعية. ومن ثم فلا مكان لفوائد الت�أخير في ال�سداد التي 

قد تزيد عن �سعر الفائدة الأ�صلي، ولا مكان لفوائد �إعادة جدولة الدين، التي تت�سبب 

في زيادة عجز المدين عن ال�سداد ب�سبب ت�ضخم الدين الذي عجز عن �سداد �أ�صله، بل 

�إننا نقول: �إن الفوائد في هذه الحالات ت�صبح بذاتها �سبباً �إ�ضافياً للإع�سار، وما يترتب 

�أهمها في ا�ستمرار مطالبة المدنيين بال�سداد وعجزهم عنه  �آثار وخيمة يتمثل  عليه من 

ومن ثم بيع الرهون، والت�صرف في ال�ضمانات الأخرى �إن وجدت لتح�صيل ما يمكن 

تح�صيله من الديون، وبذلك يجد المدنيون �أنف�سهم في و�ضع ع�سر، وتتدهور �أحوالهم 

المالية، وما ينجم عن ذلك من انخفا�ض الطلب على ال�سلع والخدمات ودخول الاقت�صاد 

في ال�سل�سلة الخبيثة من التباط�ؤ، ثم الانكما�ش ثم الركود ..... الخ، وهكذا تبدو القيمة 

الاقت�صادية والمالية الم�ضافة للقاعدة ال�شرعية القر�آنية: نظرة المي�سرة للمع�سر، لتلافي 

تلك الآثار ال�سلبية، ولكي ي�ستمر الإنتاج وي�ستمر بالتالي الطلب على ال�سلع والخدمات 

رك الرئي�سي للن�شاط الاقت�صادي. المحِّ

الاقت�صاد من  الإفلا�س، وتحمي  المدين من  الذهبية �شرعت لتحمي  القاعدة  فهذه 

الدخول في ال�سل�سة الخبيثة التي �أ�شرنا �إليها.

11 ميزانيات . على  الاطال�ع  طريق  عن  فيها  ي�ستثمر  التي  الأ�سهم  وج��ود  من  الت�أكد 

ال�شركات والجمعيات العمومية.

22 الدورات . وكذلك  الاقت�صادية،  ال��دورة  في  والانكما�ش  ال��رواج  فترات  على  الوقوف 

التجارية للبور�صات، وتجنب فقاعات ال�سوق �أي الدورات الوهمية.

ذات  �أموال  ت�ستخدم  لا  فمثلًا  والا�ستثمارات:  الأموال  م�صادر  بين  التنا�سب  ثالثاً: 

قد  مما  الأج���ل،  طويلة  ا�ستثمارات  في  والج��اري��ة  التوفير  ح�سابات  مثل  ق�صير  �أج��ل 

ينعك�س �سلباً على حاله ال�سيولة في البنك.

رابعاً: قيا�س المخاطر المرتبطة بمجالات و�أدوات الا�ستثمار، ب�صورة دقيقة وفعالة: 

فعقود المرابحة �أقل مخاطرة من غيرها.

خام�ساً: البور�صة �سوق للمال يجرى التعامل فيها على الأوراق المالية والب�ضائع 
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للا�ستثمار فيها لا الم�ضاربة غير الم�شروعة به، فهي و�سيلة لتمويل الم�شروعات الجديدة 

عن طريق الاكتتاب و�سحب ال�سيولة الزائدة من ال�سوق وتطهيرها من �صناع ال�سوق 

الم�ستثمرين  �صغار  يوقع  مما  والغرر،  التغرير  و�أ�ساليب  بالأكاذيب  فيها  المرجفين 

فري�سة �سهلة بالبيع جملة )�سيا�سة القطيع(، ومن ثم انهيار ال�سوق، وفي هذا الماء العكر 

في  المالي  ال�سوق  حركة  ت�صحيح  يتطلبه  وما  فيها،  المرجفون  ال�سوق  �صناع  ي�صطاد 

النظام الإ�سلامي من الإف�صاح المالي والمعلومات ال�صحيحة والدقيقة والجدية كذلك.

�ساد�ساً: تنويع المحافظ الا�ستثمارية وتعددها وتكاملها وتعدد �أ�سواق الا�ستثمار 

وهذا  بذاتها،  فيها  لا  بها  ي�ستثمر  التي  العملات  تنويع  وكذلك  المخاطر،  من  للحد 

التنوع والتكامل يجعل هذه الأدوات والم�ؤ�س�سات �أي�ضاً تتمتع بالقدرة على التكيف مع 

المتغيرات والمحافظة على عافيتها.

�سابعاً: البناء التنظيمي الجيد الم�شتمل على الوحدات المتخ�ص�صة، والم�ساندة التي 

يتم من خلالها تنفيذ ال�سيا�سات الت�شغيلية.

ثامناً: الاهتمام بالتخطيط الإ�ستراتيجي في مجال الا�ستثمار ب�شكل خا�ص للحد من 

المخاطر ودعم الموقف التناف�سي للبنك، وتوفير منتجات ا�ستثمارية �أكثر قبولًا للنا�س.

)ب( �أهم خ�صائ�ص الأدوات المالية الإ�سلامية:

* مفهوم الأدوات المالية الإ�سلامية:

بح�سب  ا�ستخدامها  ومج��الات  �أ�شكال  وتعدد  الإ�سلامية  المالية  الأدوات  تتنوع 

طبيعة كل �أداة و�أحكامها الفقهية، وكثيراً ما تحكمها في الأغلب عقود مثل:

يجعلنا  مما   ،
)1(

كثير وغيرها  والم��زارع��ة  والمرابحة  وال�سلم  والإج���ارة  الم�ضاربة 

تجتذب  الإ�سلامية  المالية  الم�ؤ�س�سات  �أن  على  ابتداء  تُخّرج  �إنها  ونقول  بينها  نقارب 

بح�سب  ا�ستثمارها  ثم  ومن  الم�ضاربة،  عقد  �أ�سا�س  على  والمدخرات  المودعين  �أم��وال 

هذه  فيه  ت�ستعمل  الذي  الح�ساب  لنوع  وفقاً  مطلقة  �أو  مقيدة  الم�ضاربة  عقد  �أ�شكال 

هذا  وعلى  المنا�سبة،  وعقودها  الأخ��رى  الا�ستثمارية  ال�صيغ  وفق  وبالتالي  الأم��وال، 

)1( انظر: كتابنا �أدوات التمويل والا�ستثمار في الم�ؤ�س�سات المالية الإ�سلامية 
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النحو تكون الأدوات المالية الإ�سلامية متمثلة في �صكوك وعقود ت�صدرها م�ؤ�س�سات 

معينة  م�شروعات  م��ال  ر�أ���س  في  ح�صة  وتمثل  م�ضارباً،  باعتبارها  �إ�سلامية  مالية 

متفاوتة  لآج��ال  ووفقاً  المحتملة،  والخ�سائر  المتوقعة  الأرب���اح  في  ت�شارك  ومتعددة 

التداول والت�سييل والا�سترداد، ومن ثم تتمتع وفقاً لأحكامها  وقدرات مختلفة على 

 :
)1(

الفقهية بالخ�صائ�ص التالية

�أنها تخول �صاحبها حق ملكية ح�صة �شائعة في موجودات الم�شروع الممول من   –  1
ح�صيلة �إ�صدارها.

�أو المكتتبين، وعلى  مالية م�ستقلة عن ذمة الم�صدر  ذمة  ول  الممَّ للم�شروع  يكون   –  2
الم�صدر �أن يم�سك ح�سابات لذلك، و�أن يُعدَّ ميزانية كذلك وح�ساب �أرباح وخ�سائر، 

مع ملاحظة �أنه �إذا كان الإ�صدار للم�شاركة في �أن�شطة الم�ضارب العامة فهو م�أذون 

له في خلط �أموال الاكتتاب بماله الخا�ص.

تحقق، ولا يجوز تحديدها  �إذا  للم�شروع  المتوقع  الربح  من  ن�سبة  العائد  – يكون   3
مقداراً محددّاً �أو من�سوبة �إلى القيمة الا�سمية ل�صك الاكتتاب.

حملة  دور  ويقت�صر  )الم�����ض��ارب(،  للاكتتاب  الم�صدر  حق  من  الم�شروع  �إدارة   –  4
ال�صكوك على المتابعة والمراقبة والت�أكد من التزامه بال�شروط التي ت�ضمنتها ن�شرة 

الإ�صدار.

فترة  انتهاء  بعد  للتداول  قابلة  ال�سابق  النحو  على  الم�صدرة  المالية  الأدوات   –  5
الاكتتاب، وتخ�ضع عمليات التداول والا�سترداد والت�سييل لل�ضوابط الفقهية لكل 

�أداة، وبح�سب ما يرد في ن�شرة الإ�صدار من �شروط مع �ضرورة مراعاة ال�ضوابط 

الفقهية الآتية:

ف�إن  نقدية،  �أم��والًا  الأ�صول  زالت  ولا  فيه  المكتتب  الم�شروع  ن�شاط  يبد�أ  لم  – �إذا  �أ 

التداول تجري عليه �أحكام ال�صرف باعتباره مبادلة نقد بنقد.

ب – �أما �إذا �صار ر�أ�س مال الم�شروع ديوناً، ف�إن التداول يخ�ضع لل�ضوابط الفقهية 

في التعامل بالديون.

)1( انظر �أي�ضاً: د. �أحمد محي الدين – �أ�سواق الأوراق المالية في الاقت�صاد الإ�سلامي–  ط. مجموعة دلة البركة -1995 �ص 252.
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ج – �إذا �أ�صبح ر�أ�س مال الم�شروع موجودات مختلطة من الديون والنقود والأعيان 

النقود وفقاً  الأعيان والمنافع على  ف�إنه ي�شترط في تداولها تحقق غلبة  والمنافع، 

لل�سعر المتفق عليه.

– لا يجوز كل ما يترتب عليه �أو ي�ؤدي �إلى احتمال قطع ال�شركة في الربح والا�شتراك   6
فيه و�إلا كان العقد باطلًا، ومن ثم: 

الإ�صدار  �أو م�صدرها في ن�شرة  ال�صكوك  ا�شتراط مبلغ محدد لحملة  �أ– لا يجوز 

و�صكوك المقار�ضة التي ت�ستند عليها.

ب– الربح محل الق�سمة هو الزائد عن ر�أ�س المال ولي�س الإيراد �أو الغلّة، ويوزع هذا 

الربح بين حملة ال�صكوك وعامل الم�ضاربة وفقاً ل�شروط العقد )ن�شرة الاكتتاب(.

بالق�سمة  وي��ل��زم  التقويم  �أو  بالتن�ضي�ض  ��ُميل��ك  و بالظهور  ال��رب��ح  ي�ستحق  ج– 

�أن توزع ب�صفة  �أو غلّة يجوز  �إي��راداً  التي تدر  بالن�سبة، وبالن�سبة للم�شروعات 

مبالغ مدفوعة تحت الح�ساب.

الاكتتاب على تكوين احتياطي خا�ص بن�سبة معينة من  ن�شرة  في  الن�ص  يجوز   –  7
الأرباح �أو الإيراد والغلة لمواجهة مخاطر خ�سارة ر�أ�س المال.

المالية وفقاً لظروف  الأوراق  �أ�سواق  الإ�سلامية في  المالية  الأدوات  تداول  يجوز   –  8
العر�ض والطلب، وما تمليه ال�ضوابط ال�شرعية في هذا الخ�صو�ص.

– ت�أ�سي�ساً على الخ�صائ�ص الجوهرية ال�سابقة لأدوات التمويل الإ�سلامية، يت�أكد لنا   9
�أنها �أكثر قوة وفعالية، وملائمة لواقع اقت�صاديات البلاد الإ�سلامية، لما يترتب عليها 

من تمكين قطاعات من الم�ستثمرين والمدخرين من تملك �أ�صول مالية كح�ص�ص في 

�أ�صول عينية، ومن ثم تو�سيع قاعدة الملكية في الواقع والم�شاركة في تمويل قطاعات 

اقت�صادية مهمة، وزيادة المدخرات بغر�ض الا�ستثمار والربح دون �أن تتحمل الدولة 

�أعباءً مالية باعتبار �أن هذه الأدوات المالية لي�ست �أدوات اقترا�ض كالأدوات التقليدية، 

ودون �أن تعتمد الدولة على الم�ؤ�س�سات الدولية في التمويل و�شروطها المجحفة التي 

لا تتلاءم مع عمليات تمويل التنمية الاقت�صادية في الدول الإ�سلامية.
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الق�سم الثالث

بناء م�ؤ�شر الربحية الإ�سلامي

ت�شكل ما ا�ستنبطناه من المعالم الأ�سا�سية الأربعة ع�شر, وما �أوردناه من المبادئ 

الفقهية الكبرى الإطار المقترح لبناء م�ؤ�شر الربحية، وذلك على النحو التالي:

�أولًا- المعالم الأ�سا�سية الأربعة ع�شر الإطارية لم�ؤ�شر الربحية:

معدل الأرباح في الم�شروعات الا�ستثمارية في القطاعات الأ�سا�سية وهي:  – متو�سط   1

و�صيغ  ومقا�صد  مح���ددات  ���ض��وء  في  وذل���ك  ���ص��ن��اع��ي��ة/زراع��ي��ة/تج��اري��ة/خ��دم��ي��ة. 

الا�ستثمار في فقه الاقت�صاد الإ�سلامي.

على الأرباح، ومن المعلوم �أن للبعد الزمني  و�أثره  للم�شروع  الزمني  البعد  – تقويم   2
قيمة مالية يمكن تقديرها وقيا�سها نقداً على غرار البيوع الآجلة وال�سلم.

الا�ستثمارية العامة تتم المفا�ضلة بينها على �أ�سا�س ح�سن ا�ستخدام  – الم�شروعات   3
الموارد وجودة تخ�صي�صها.

�أ�سا�س:  على  الاحتمالي  الربح  مفهوم  على  – الاعتماد   4

في  الم�ستثمر  الم��ال  ر�أ���س  �إلى  الاحتمالية  �أو  المتوقعة  ل�ل�أرب��اح  المئوية  الن�سبة  متو�سط 

الم�شروعات المماثلة، ونف�س درجة المخاطر و�صيغ الا�ستثمار، وفي كل الأحوال يتم 

تعديل المتو�سطات بما يتلاءم مع معدل الت�ضخم وتحليل المخاطر مع معامل التكلفة 

البديلة، وذلك على �أ�سا�س �إعداد بيانات الربحية للم�شروعات.

للأرباح. الم�ستقبلية  التغيرات  الح�سبان  في  5– الأخذ 

الإ�سلامية  الم�صارف  بها  تقوم  التي  الاقت�صادية  الأن�شطة  ع��وائ��د  متو�سط   –6
والم�شروعات الا�ستثمارية التي تتبع �صيغ ا�ستثمار �إ�سلامية.

على �أف�ضل ا�ستثمار بديل يت�صف بنف�س موا�صفات الم�شروع تحت  العائد  7– معدل 
الدرا�سة من حيث:
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�أ – الم�شروعية.

ب – الأولوية ال�شرعية، وح�سب �سلمها من ال�ضروريات والحاجات والتح�سينات 

من المنظور الاقت�صادي.

ج – درجة المخاطر.

المتاحة  المالية  الم���وارد  لتخ�صي�ص  حا�سمة  �أداة  الربحية  م���ؤ�رش�  يعتبر  وب��ذل��ك 

للا�ستثمار.

معدل ربحية اختياراً  �أعلى  يكون  لا  حتى  الخ�سارة  احتمال  الح�سبان  في  – الأخذ   8
غير �سليم لا يعّرب عن حقيقة العائد ولا يحقق الغر�ض الأ�سا�سي من ا�ستخدامه.

9 – الالتزام بالأولويات ال�شرعية بالن�سبة للم�شروعات العامة والتخطيط وتخ�صي�ص 
�إذا  �إلا  �أما بالن�سبة للأفراد، فقد يكون ذلك بنف�س الدرجة،  الموارد من قبل الدولة، 

ر�ؤي غير ذلك ك�سيا�سة �شرعية.

مُقَدراً ب�أوزان ن�سبية لعوائد الا�ستثمارات المثيلة في نف�س  – متو�سط المعدل المتوقع   10
درجة المخاطر للم�شروع محل الدرا�سة.

في  الربح  متو�سط  بن�سبة  مُرجّحاً  الإ�سلامية  البنوك  لأرب��اح  المتوقع  المعدل   –  11
البنوك الإ�سلامية �إلى متو�سط الربح في الجهاز الم�صرفي كله )�إ�سلامي وتقليدي(.

 – – تجاري  – �صناعي  �إنتاجي )زراع��ي  لجنة متخ�ص�صة لكل قطاع  ت�شكل   –  12
خدمي - ....(: 

�أ – تقوم باختيار �أو تقدير متو�سط �أرباح عدد معين من الم�شروعات الا�ستثمارية 

والمتغيرات  الظروف  كل  فيها  يتوافر  مح��ددة،  زمنية  فترة  خلال  قطاع  كل  من 

الاقت�صادية وغيرها بقدر الإمكان.

ب – �أخذ متو�سطات الأرباح.

 – الاق��ت�����ص��ادي��ة  الأح�����وال  اللجنة  فيها  ت��ت��وق��ع  م�ستقبلية  ب��درا���س��ة  ال��ق��ي��ام   – ج 

وال�سيا�سية– والمالية خلال الفترة القادمة.
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تقدير ن�سبة الانحراف المعياري �أو الأخطاء في التقديرات. قطاع  كل  في  – يتم   13

اتخاذ القرار بقبول �أو رف�ض الم�شروع على �أ�سا�س معدل العائد الداخلي. – يكون   14

ومن ثم يمكن اختيار الم�شروع �صاحب �أكبر معدل عائد داخلي �أو �أكبر قيمة حالية.

الربحية  م�ؤ�شر  كفاءة  وتحقيق  لبناء  الم�ستفادة  الكبرى  الفقهية  المبادئ  ثانياً: 

الإ�سلامي

:
في ال�سوق الإ�سلامي)1( الاقت�صادية  الحرية  مبد�أ   .1

عليه  ي�ضربن  ولا  ينتق�صن  فال�  �سوقكم  »ه��ذا   :¤ الر�سول  حديث  عليها  ي��دل 

. ونَعرف من هذا الحديث ب�شقيه: 
)2(

خراج«

)�أ( مبد�أ لا يُنتق�صن: �أي ين�أى عنه كل المنهيات في الفقه الإ�سلامي.

المالية،  والقيود  وال�ضرائب  المكو�س  كل  عنه  فتُمنع  خراج:  عليه  ي�ضربن  لا  مبد�أ  )ب( 

ال�سوق  تت�سم  ث��م  وم��ن  منه.  والخ���روج  �إل��ي��ه  وال��دخ��ول  التعامل  حرية  فت�سوده 

لهم  تتوفر  الذين  والم�شترين،  البائعين  من  كبير  عدد  بوجود  الر�شيدة  بالمناف�سة 

حرية الدخول والخروج من العمليات ال�سوقية.

)ج( وهكذا تكون �سوقاً ي�سودها �آلية العر�ض والطلب والم�ساومة في تحديد الأ�سعار.

�أي لا يكن  لباد  الركبان، و�أن يبيع حا�ضر  ¤ عن: تلقي  الر�سول  )د( ي�ؤكد ذلك نهي 

�أبي  ¤ عن  الر�سول  الله عنه(.وحديث  ابن عبا�س )ر�ضي  ، كما قال 
)3(

له �سم�ساراً

تلقاه  فمن  الجلب،  تلقوا  »لا  ق��ال:   ¤ الله  ر�سول  �إن  ق��ال:  عنه(  الله  )ر�ضي  هريرة 

فا�شترى منه، ف�إذا �أتى �سيدة ال�سوق فهو بالخيار«.

)1( انظر: د. رفعت العو�ضي– الاقت�صاد الإ�سلامي والفكر المعا�صر– نظرية التوزيع– ط الهيئة العامة ل��شؤون المطابع الأميرية-

�سنة 1974 �ص 183 وما بعدها. م�شار �إليه في د. �أحمد محي الدين – مرجع �سابق.

)2( �سبق تخريجه �ص 14 هام�ش.

)3( �صحيح م�سلم ب�شرح النووي.
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من  وخلوه  �شفافيته  في  وي�ؤثر  منه  ينق�ص  ما  كل  من  يمنع  �أي  ينتق�صن  لا  ومبد�أ 

المحظورات مثل: الاحتكار – والنج�ش وهو طلب ال�شراء دون ق�صده فعلًا ليغرّ الطرف 

الآخر بال�شراء ب�سعر مرتفع – ومنع الغرر والغ�ش.

تحديد الأ�سعار في الظروف غير العادية عندما  في  الأمر  ولي  تدخل  جواز  ومبد�أ   .2
.

)1(
تطر�أ ظروف ا�ستثنائية ت�ؤثر بال�ضرِّ على قوى العر�ض والطلب في ال�سوق

 ¤ ومبد�أ »ثمن المثل« في تحديد الأ�سعار، ي�ستدل عليه بحديث الر�سول  معيار   .3
»من �أعتق �شركاً له في عبد فكان له مال )�أي العبد( يبلغ ثمن العبد قُوّم العبد عليه 

.
)3(

 ف�أعطى ال�شركاء ح�ص�صهم وعتق عليه«
)2(

قيمة عدل

ال�سوق، وهو ما ي�سمى ب »�أوامر ال�سوق«،  ال�سائد في  ال�سعر  التعامل بح�سب   .4
الأم��ر، دون  التداول عند و�صول  ال�سائد في ردهة  ال�سعر  تنفذ بح�سب  التي  وهي 

�شروط  من  و�أن��ه  الفقهاء  قول  معنى  وهذا   .
)4(

العميل قبل  من  م�سبق  كمي  تحديد 

فَة  �صحة البيع �أن يكون الثمن معلوماً وقت التعاقد، وذلك بمعرفة مقداره كماً و�صِ

، �أو بما يح�صل به الر�ضا وتنقطع به المنازعة، �سواء تم تحديده كمياً 
)5(

عند البع�ض

�أو لم يحدد عند البع�ض الآخر.

علماً  معلوماً  الثمن  يكون  �أن  »يلزم  العدلية  الأحكام  مجلة  من   238 المادة  وتن�ص 

لآخر:  �إن�سان  قال  و�إذا  فا�سد،  فالبيع  مجهولًا  الثمن  كان  ف�إذا  بو�صفه،  وعلماً  بقدره 

 �أنه لا ي�صح البيع 
)6(

»بعتك بالثمن الذي ا�شترى به فلان فالبيع فا�سد« ويرى ابن حزم

بغير الثمن الم�سمى«.

)1( د. م�ستعين على عبد الحميد – ال�سوق وتنظيماته في الاقت�صاد الإ�سلامي �ص 38 وما بعدها – ط الدار ال�سودانية للكتب – 

الخرطوم �سنة 1406 هـ.

)2( �أي بدون زيادة �أو نق�صان.

)3( العيني، عمدة القاري �شرح �صحيح البخاري ح13 �ص 83 كتاب العتق – ط النا�شر محمد �أمين – بيروت.

)4( انظر: د. �أحمد محي الدين – مرجع �سابق �ص 468. 

)5( ال�سرخ�سي – المب�سوط 3 �ص 6 و 7 - ط دار المعرفة - بيروت. 

)6( المحلي ج9 �ص 23 – المكتب التجاري للطباعة والن�شر والتوزيع. 
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 من �شروط الثمن �أن يكون معلوماً للمتعاقدين، وعدم الجهل 
)1(

وجاء في الخر�شي

الثمن وقت  �أن معلومية  الآخر  البع�ض  بالثمن والمثمون قدراً وكيفية و�صفة«. ويرى 

العقد تقع بما يقع به الترا�ضي وتنقطع به المنازعة، ولا ي�شترط �أن يكون الثمن محدداً 

تحديداً كمياً، ومن ثم ي�صح البيع بال�سعر الذي يتحدد �آجلًا وفق �سعر ال�سوق في يوم 

كذا وهو ما ي�سمى عند الفقهاء: البيع بما ينقطع به ال�سعر من غير تقرير الثمن وقت 

جواز  وكذلك  المثل،  بمهر  النكاح  ج��واز  من  الأم��ة  عليه  �أجمعت  ما  على  قيا�ساً  العقد، 

.
)2(

الإجارة ب�أجر المثل

:«جميع المذاهب ت�شترط 
)3(

وجاء في المو�سوعة العلمية والعملية للبنوك الإ�سلامية

العلم بالثمن، ومرادهم علماً يمنع المنازعة؛ لأن الغر�ض هو الر�ضا حتى لا  �ضرورة 

يقع خلاف، وال�صحيح الذي نطمئن �إليه �أن البائع والم�شتري ير�ضيان ب�سعر ال�سوق 

ويقولان لنا �أ�سوة بالنا�س«.وهذا هو الر�أي الذي يرجحه المعا�صرون ونحن معهم، �إذ 

يكفي �أن يكون الثمن معلوماً ومعروفاً على ما يقع به الترا�ضي، ولا يقوم ب�سببه نزاع 

.
)4(

بين المتعاقدين

وفي مقدمتها  الإ�سلامية،  الم�صرفية  التي تقوم عليها  الأ�سا�سية  المبادئ  5. مراعاة 
حظر التعامل بالفائدة الربوية لا �أخذاً ولا �إعطاء.

مجموعة  ت�ضم  محايدة  هيئة  وجود  خلال  من  والإف�صاح  ال�شفافية  عن�صر  توفر   .6
 من �أهل الخبرة ويعاونهم مجموعة ا�ست�شارية متخ�ص�صة، والتي تعرف عادة با�سم

عن  ف�ضلًا  هذا  للم�ستثمرين،  والا�ستقرار  الأم��ان  من  جو  لتوفير  المالية«  ال�سوق  »هيئة 

�ضرورة وجود هيئة رقابة �شرعية م�ؤهلة، للت�أكد من تحقيق ال�ضوابط ال�شرعية في مكونات 

.
)5(

الم�ؤ�شر وا�ستخداماته، وتعك�س حالة من الفعالية والثقة لدى المتعاملين في ال�سوق

)1( الخر�شي على مخت�صر خليل ح 5 �ص 22 و 99. 

)2( ابن القيم – �إعلام الموقعين ح2 �ص 5 – ابن تيمية نظرية العقد �ص 221 �سنة 1949 – ط ال�سنة المحمدية. 

)3( ولقد ا�شتركت في ت�أ�سي�سها، وكنت ع�ضو اللجنة الت�أ�سي�سية – انظر: ج 5 �ص 220 و 419 – الاتحاد الدولي للبنوك الإ�سلامية 

ط 1 �سنة 1982. 

)4( انظر: د. محمد يو�سف مو�سى – البيوع والعمليات المعا�صرة �ص 185 ط. دار الكتاب العربي – م�صر �سنة 1954 ط1. 

)5( انظر:  المعيار رقم 27 ال�صادر عن هيئة المحا�سبة والمراجعة والذي اكتفى بت�سميته بالم�ؤ�شر الإ�سلامي دون مزيد من الإي�ضاح 

والت�أ�صيل والتف�صيل، وربطه بقواعد وجوهر المعاملات المالية الإ�سلامية و�أ�صول الم�صرفية الإ�سلامية ومبادئها الأ�سا�سية، 

ومن ثم لم يكن كافياً. 
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الق�سم الرابع

ما �أحدثته النظم الاقت�صادية الو�ضعية

في  الو�ضعية  الاقت�صادية  النظم  �أحدثته  عما  با�ستفا�ضة  الحديث  �إلى  بحاجة  ل�سنا 

نواح  من  الاقت�صادية  العملية  مكونات  كل  وفي  النامي،  وبخا�صة  العالم  اقت�صادات 

كثيرة من �أهمها ناحية النظم والفنيات والفكر �أي�ضاً – م�صداقاً لقوله تعالى: بز ۇ  

ۇ  ۆ  ۆ  ۈ بر )البقرة/ 279(، لكننا �سن�شير لبع�ض الجوانب على �سبيل 
المثال ولي�س الح�صر لأهميتها و�أولويتها من وجهة نظرنا.. 

�أولًا- من ناحية النظم نكتفي بـبع�ض الأ�سا�سيات فيها والتي تعتبرها تلك النظم 

من الم�سلمات مثل:

– النظام الم�صرفي: جعل النقود محلًا للتجارة والاتجار فيها لا بها، فخّرب وظيفتها   1
الجوهرية من �أن تكون و�سيطاً ومخزناً للثروة ومقيا�ساً �صحيحاً وحقيقياً للقيمة.

نهائية«،  لا  والح��اج��ات  مح��دودة  الم��وارد  »�إن  ق��ال:  والاقت�صادي  الم��الي  النظام   –  2
وكلاهما لي�س كذلك في الحقيقة �سواء في جانب الموارد، وما يجب �أن يكون في جانب 

الحاجات، فلا يقول بلا نهائيتها �إلا مُبذر مُتلف مُ�سرفً على نف�سه ومن ثم قانط 

من نف�سه.

لنف�سه،  ا�صطنعها  �أو  �صنعها  لم�شاكل  حلول  ثمة  يقدم  �أن  عن  عجز  ثم  وم��ن   –  3
فتواترت عليه الأزمات �إلى حد الريبة والدورية، مما �أورث ال�صراع، وكرّ�س الفقر، 

و�أف�شى الا�ستغلال والت�سلط والظلم، وهذا هو الحال الآن. 

الفكر  ولكن  ونهائية،  محدودة  بطبيعتها  والحاجات  لانهائية،  الله  خلقها  فالموارد 

الاقت�صادي الو�ضعي قد عك�س المعادلة تماماً:

و�أدخ��ل  والتبذير،  وال�سرف  الرت�ف  على  بذلك  و�شجّع  الحاجات:  نهائية  بلا  فقال   *
بذلك كثيراً من المفا�سد ال�سلوكية على ت�صرفات الأفراد، وهي منهيات في �أ�سا�سيات 

الاقت�صاد الإ�سلامي.
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* وقال بمحدودية الموارد: و�شجع بذلك على ال�صراع والظلم والعدوان، و�أدخل بذلك 
ب والا�ستيلاء على �أموال  كثيراً من المفا�سد ال�سلوكية على ت�صرفات النا�س في الغ�صْ

الفتن والإ�ضرابات، والقلاقل  العداوة والبغ�ضاء، ونار  الأمم وال�شعوب، وت�أجيج 

بين النا�س على م�ساحة الأر�ض، وكل ذلك من المحظورات �أي�ضا، بل من الكبائر في 

�أ�سا�سيات الاقت�صاد الإ�سلامي.

ثانياً- ومن ناحية الفنيات:

فنجد في المكونات الفنية الأربعة للعملية الاقت�صادية من: )1( الإنتاج )2( والتوزيع 

)3( والتبادل )4( والا�ستهلاك كثيراً مما هو منكر وم�ستنكر من وجهة فقه الاقت�صاد 

الإ�سلامي: 

ر�ؤو���س  �أ�صحاب  ا�ستغلال  و�إلى  الرت�في،  الإن��ت��اج  �إلى  الاقت�صاد  اتج��ه  الإن��ت��اج:  في   –
الأموال للعاملين.

العدالة، وتحقق التفاوت الوا�سع بين الطبقات والدخول،  اختل ميزان  التوزيع:  – وفي 
ومن ثم انتفاء العدالة وعلى ر�أ�سها الاجتماعية لم�سا�سها بحياة الجماهير.

عقود الغرر والا�ستغلال وغيرها. ظهرت  التبادل:  – وفي 

والإ�سراف. والبطر  الترف  ا�ست�شرى  الا�ستهلاك:  – وفي 

وهكذا:  ات�سع الخرق على الواقع في العملية الاقت�صادية في جانبيها من النظم، والمكونات 

الفنية على نحو ما �سلف.

ثالثاً- من ناحية الفكر:

وجدنا �أنف�سنا �أمام معادلات معكو�سة في الفكر الاقت�صادي الو�ضعي على نحو ما 

ذكرنا بع�ضه.

– ف�إذا كانت الموارد محدودة/الرغبات لا نهائية، فمعنى ذلك �أن: الإن�سان المنتج �أقل   1
��شأناً وحظاً من الإن�سان الم�ستهلك، ومن ثم المبذر الم�سرف.

– احتدم ال�صراع وطغى الظلم والعدوان للا�ستئثار بالموارد النادرة �أو المحدودة.  2
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3 – �أولوية تعظيم �إ�شباع الحاجات وفق �سلم �أولوياتها توارت �أمام تعظيم الربح.

�شد // وفقرٌ  4 – و�أمام ذلك ت�صبح الم�شكلة في الاقت�صاد الإ�سلامي �إذن: غِني غير مُرَّ
غير معالج.

5 – معيار وفكرة »الرجل الاقت�صادي« الت�صورية Homo Economic، �صاحب 
ال�سوق لا مكان لها في  التي تُ�صلِح كل �شيء في   ،Invisible Hand اليد الخفية 

�أوج  في  حتى  الإ�ال�ص��ح   عن  عجزها  ال��واق��ع  �أثبت  �أن  بعد  الإ�ال�س��م��ي،  الاقت�صاد 

الأزمات الاقت�صادية. 
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الخاتمة:

�أ�شرنا  كما  �سلباً  انعك�ست  والتي  ال�سابقة،  الاقت�صادية  الأو�ضاع  نتائج  �ضوء  في 

الن�صف  خلال  نه�ضت  الإ�سلامي،  العالم  دول  بينها  ومن  النامي،  العالم  دول  على 

والم�ؤ�س�سات  الاقت�صاد  مجال  في  د�ؤوب��ة  اقت�صادية  حركة  الع�شرين  القرن  من  الثاني 

من  عدة،  �إ�سلامية  دول  في  �إ�سلامية  بنوك  ت�أ�س�ست  �إذ  الإ�سلامية،  والمالية  الم�صرفية 

في  الإ�سلامي  دب��ي  وبنك  العربية،  م�صر  جمهورية  في  الإ�سلامي  في�صل  بنك  بينها 

ت�أ�س�ست  الكويت، وغيرها، كما  الكويتي في  التمويل  المتحدة، وبيت  العربية  الإم��ارات 

ع�شرات �إن لم تكن مئات �شركات الا�ستثمار الإ�سلامية، وهو ما اعتبرناه �أعظم �إنجاز 

تحقق في القرن الع�شرين كله. 

كما وجدت الأمة الإ�سلامية نف�سها بحاجة ما�سة �إلى:

* فقه اقت�صادي ومالي وم�صرفي وم�ؤ�س�سي تطويري.

�إلى  ما�سة  بحاجة  ذل��ك  كل  مع  وبالتوازي  وم�صرفية،  واقت�صادية  مالية  و�أنظمة   *
الكفاءة، ومدى مهنيتها، وذلك بديلًا  الأداء ومدى جودته، وتقويم  م�ؤ�شر لقيا�س 

عن م�ؤ�شر الفائدة الربوية، المنتقَد في ذاته المدمر في �آثاره، وكان هذا البديل عندنا هو 

م�ؤ�شر الربحية، وذلك في �إطار نظام مالي واقت�صادي وم�صرفي �إ�سلامي. 

* وهذا الم�ؤ�شر قادر على الحفاظ على الثروات والأ�صول في كل الظروف.

* وهذا )الم�ؤ�شر( ي�ضمن �أعلى م�ستوى من الكفاءة المالية والاقت�صادية.

تقلبات  عن  الناتجة  المخاطر  من  م�ستوى  �أدن��ى  ي�ضمن  �أي�ضاً  الم�ؤ�شر  ه��ذا  �أن  كما   *
المالية  الأنظمة  من  جزءاً  باتت  المالية، التي  والأزم��ات  والداخلية  العالمية  الأ�سواق 

والاقت�صادية ال�سائدة في عالم اليوم.

�أخ��رى,  في  تدخل  حتى  �أزم��ة  من  الخ��روج  تلبث  لا  العالم  دول  اقت�صاديات  ف���إن 

المالية  الأن��ظ��م��ة  �ضعف  �أن  �شك  ولا  م�شتركة.  �أو  خ��ارج��ي��ة  �أو  داخ��ل��ي��ة  بم�سببات 

الاقت�صادي,  الا�ستقرار  ع��دم  معه:  يكون  الكفوءة  غير  والم���ؤ�رش�ات  والاقت�صادية, 

هذه  بين  عك�سية  العلاقة  وت�صبح  المتتالية,  المالية  والأزم���ات  التحديات  وا�ستمرار 
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الأنظمة المالية والاقت�صادية والا�ستقرار والأمن الاقت�صادي والاجتماعي, وما يترتب 

على ذلك من �آثار �سلبية �سيئة, وتلا�شي الا�ستثمارات بين وقت و�آخر.

فمن الم�سلم به �أن �أنظمة التمويل الإ�سلامي وم�ؤ�شراتها تتمتع بـ : 

العقاري  العلاقة بالتمويل  الم�شاركات ذات  التعدد والتنوع والتكامل: بقيامها على   *
وكذلك المنتجات ذات العلاقة بالتمويل التجاري، كالبيع الآجل والت�أجير الت�شغيلي 

والتمويلي. وكل ذلك ي�ساهم م�ساهمة مبا�شرة في القُدرة على تمويل الم�شروعات 

ال�صغيرة والمتو�سطة, ومن ثم يكون التركيز هنا على التَخ�صي�ص الأمثل للموارد 

كل  وتعول  وم�ستمرة  م�ستدامة  واجتماعية  اقت�صادية  تنمية  وتحقيق  المتاحة, 

في  ت�ساهم   )2( الت�ضخم,   )1( توليد  على:  تعمل  التي  الأنظمة  عن  بعيداً  النا�س, 

تقلي�ص الن�شاط الإنتاجي لم�صلحة الن�شاط المالي. 

وه���ذا وذل���ك ي�����ؤدي �إلى الا���س��ت��ق��رار الاق��ت�����ص��ادي, و���ض��م��ان الح��ف��اظ ع��ل��ى قيم 

الا�ستثمارات الهائلة التي تم �إنفاقها على القطاعات الإنتاجية, والخدمية, وفي مقدمتها 

مالية  �أنظمة  عن  تبحث  القطاعات  وهذه  وال�صناعي.  العقاري  والقطاع  الطاقة  قطاع 

ت�ضمن لها الا�ستقرار والا�ستمرار.

ومن ثم كان لابد من �أنظمة مالية جديدة �إ�صلاحية تقوم �أ�سا�ساً على ثلاث ركائز 

�أ�سا�سية : 

الا�ستثمارات بدلًا من �إدارة القرو�ض. – �إدارة   1

الاقت�صادية للم�شروعات بكل �أنواعها وا�ستهدافاتها, ولا  الَجدوى  على  – التركيز   2
التمويل  �أدوات  طبيعة  من  المتولد  الإ�سلامي،  الربحية  م�ؤ�شر  ببناء  �إلا  ذلك  يكون 

والا�ستثمار في فقه الاقت�صاد الإ�سلامي، ومت�سق مع مقا�صد الت�شريعي الإ�سلامي 

مجتمعة وب�أولوياتها الم�ستقرة. 

بينهما على  العلاقة  الادخار والا�ستثمار وت�صحيح  بتحفيز  الكفيلة  – الت�شريعات   3
�أ�سا�س م�ؤ�شر الربحية لا الفائدة الربوية, بحيث ترتبط منظومة الادخار والا�ستثمار 

ولة, وتُقدم لها الم�شورة خلال مراحل التمويل المختلفة. بالم�شروعات الممَّ
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وتعد الم�شروعات �أو ال�شركات ال�صغيرة والمتو�سطة في ظروف الا�ستقرار والأزمات 

هذه  تُعدّ  �إذ  م�ستمر,  ب�شكل  الإ�سلامي  التمويل  �صناعة  عليه  ول  تعِّ مما  ال�سواء,  على 

يتطلبه  وما  الإ�سلامية.  التمويل  لم�ؤ�س�سات  متميزة  ا�ستثمارية  فر�صة  الم�شروعات 

ذلك من هذه الم�ؤ�س�سات هو تطوير وتنويع �أدواتها الا�ستثمارية, ومن ثم ت�سهيل �آلية 

ا�ستغلال ال�سيولة الكبيرة المتوفرة لديها, وتزايد �أهمية تقديم التمويل الإ�سلامي لهذا 

تحقيق  في  رئي�سياً  وم�ساهماً  الاقت�صادي،  للنمو  جوهرياً  محركاً  يعتبر  الذي  القطاع 

على  تتركز  والمتو�سطة  ال�صغيرة  ال�شركات  ه��ذه  فن�شاطات  م�ستدام,  محلي  ن��اتج 

الأن�شطة ال�صناعية والتجارية والخدمية, التي تختزن الن�سبة الأعلى من فر�ص العمل, 

وذلك �إلى الحد الذي يعتبر معه نجاح الم�ؤ�س�سات المالية, في تقديم التمويل المنا�سب لهذا 

القطاع, بمثابة نجاح للاقت�صاد الوطني, و�ضمان الحد الأدنى من الا�ستقرار والنمو, 

ومواجهة التقلبات ال�سوقية على المدى الطويل. 
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�أهم مراجع البحث)1(:

القاهرة-  العربي-  الفكر  دار   – ح1  الاقت�صادي-  الفكر  تطور   - عمر  ح�سين  د.   -

م�صر 1994 

- د. عبدالحميد البعلي:

- فقه المرابحة في التطبيق الاقت�صادي المعا�صر – طبعة مكتبة وهبة  

- �أدوات التمويل والا�ستثمار في الم�ؤ�س�سات المالية الإ�سلامية – ط. مجموعة البركة. 

- د. �أحمد محي الدين – �أ�سواق الأوراق المالية في الاقت�صاد الإ�سلامي – ط. مجموعة 

البركة 1995. 

- د. رفعت العو�ضي – الاقت�صاد الإ�سلامي والفكر المعا�صر: نظرية التوزيع – طبعة 

الهيئة العامة ل��شؤون المطابع الأميرية – �سنة 1974 

– طبعة  الإ�سلامي  – ال�سوق وتنظيماته في الاقت�صاد  - د. م�ستعين علي عبدالحميد 

الدار ال�سودانية للكتب – الخرطوم – 1406 هـ 

 – العربي  الكتاب  – دار  المعا�صرة  والعمليات  – البيوع  مو�سى  يو�سف  محمد  د.   -

م�صر – الطبعة الأولى 1982 

- تف�سير ابن عطية – طبعة قطر – مكتبة ابن تيمية – القاهرة – م�صر 1992 مجلة 

الأحكام العدلية و�شرحها للب�ستاني – مكتبة دار الثقافة للن�شر والتوزيع – عمان- 

 – – بيروت  العلمية  الكتب  دار  – ط.  للكا�ساني  ال�صنائع  بدائع   -1999 الأردن 

لبنان 1986 نهاية المحتاج للرملي – ط. الدار التون�سية للن�شر – تون�س 1986. 

- ك�شف القناع على متن الإقناع للبهوتي – ط. الدار التون�سية للن�شر – تون�س 1986. 

– �إعداد  النعمان  �أبي حنيفة  - م�شروع تقنين ال�شريعة الإ�سلامية على مذهب الإمام 

مجمع البحوث الإ�سلامية بالأزهر ال�شريف – القاهرة – م�صر 1972

منهجية  على  معتمدا  والإن�شائي  الت�أ�سي�سي  الباحث  فكر  هي  البحث  هذا  في  والجوهرية  الأ�سا�سية  المرجعية  ملاحظة:   )1(

المنهج  به  ينفرد  الذي  الفقه،  �أ�صول  علم  معطيات  وا�ستخدام  الم�سائل  وتحرير  والتدليل  التعليل  في  الإ�سلامي  الاقت�صاد  فقه 

الت�شريعي الإ�سلامي و�صولا �إلى تحقيق ما يتعلق بالبحث من مقا�صد الت�شريع
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– م�صر  – القاهرة  – ط. مكتبة الكليات الأزهرية  - بداية المجتهد لابن ر�شد الحفيد 

.1982

- �شرح فتح القدير لابن الهمام – ط. المطبعة الكبرى الأميرية – القاهرة - م�صر1897. 

- تكملة المجموع للمطيعي – دار عالم الكتب – الريا�ض - ال�سعودية 2003.

- مغنى المحتاج لل�شربيني الخطيب – ط. مكتبة ومطبعة م�صطفى الحلبي – القاهرة 

- م�صر 1958.

1988 حا�شية  – بيروت - لبنان  – ط. دار الكتب العلمية  - الرو�ض المربع للبهوتي 

 - القاهرة   – الحلبي  م�صطفى  ومطبعة  مكتبة  – ط.  المطالب  �أ�سنى  على  الرملي 

م�صر 1947.

- العيني – عمدة القاري �شرح �صحيح البخاري – ط. �إدارة الطباعة الميرية – القاهرة 

.1929

- ابن القيم – �إعلام الموقعين – ط. دار الفكر – بيروت 1977.  

- ابن تيمية – نظرية العقد – طبعة ال�سنة المحمدية – �سنة 1949 

- كتاب العتق – طبعة النا�شر محمد �أمين – بيروت 

- كتاب المب�سوط لل�سرخ�سي – دار المعرفة – بيروت 1986. 

- المحلى لابن حزم– المكتب التجاري للطباعة والن�شر والتوزيع+ دار الفكر للطباعة 

والن�شر – بيروت 1982. 

- الخر�شي على مخت�صر خليل – ط. دار الكتاب الإ�سلامي العالمي – القاهرة 1919.

- معالم ال�سنن للخطابي – ط. المكتبة العلمية – بيروت 

- ك�شف القناع للبهوتي – ط. دار الفكر – بيروت 1982.

- المغني مع ال�شرح الكبير لابن قدامة المقد�سي الدم�شقي- ط. هجر للطباعة والن�شر- 

القاهرة 1987. 
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- المب�سوط لل�سرخ�سي – ط. دار المعرفة – بيروت 1986.  

- المحلى لابن حزم – ط. دار الفكر – بيروت 1900. 

- ريا�ض ال�صالحين للنووي – ط. المكتبة الإ�سلامية -1991 عمان- الأردن. 

- الفتاوى لابن تيمية- ط. مجمع الملك فهد لطباعة الم�صحف ال�شريف، المدينة النبوية، 

المملكة العربية ال�سعودية- �سنة 1416هـ/1995م.  

درا�سات و�أبحاث:

 – فيها  التعامل  و�أو�ضاع  �أدواتها  تنظيمها،  العربية:  المالية  الأوراق  الم��ال  �أ�سواق   -

 – الم��الي  عمان  و�سوق  الا�ستثمار  ل�ضمان  العربية  الم�ؤ�س�سة  بين  م�شترك  �إ�صدار 

الكويت 1985 

- مجلة الاقت�صاد في �أ�سبوع )ال�صادرة عن مركز الخليج للدرا�سات الإ�ستراتيجية( – 

العدد رقم 158 – بتاريخ 10/27 – 1996/11/2 .
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ال�صفحةالمــو�ضــوع

19تقرير البحث وخلائ�صه

20�أولًا - لمحة تاريخية عن الم�صرفية الإ�سلامية و�إنجازاتها المعا�صرة

21ثانياً – �أهمية م�ؤ�شر الربحية الإ�سلامي

الق�سم الأول:

نحو م�ؤ�شر �إ�سلامي للتعامل في ال�سوق المالية بديلًا عن م�ؤ�شر الفائدة الربوي
23

23�أولًا: الواقع العملي و�ضرورة الم�ؤ�شر 
25ثانياً: الفروق الجوهرية 

25جدول رقم )1(: �أهم الفروق الجوهرية بين الاقت�صاد الإ�سلامي والو�ضعي
31جدول رقم )2(: �أهم الفروق الجوهرية بين البنك التقليدي والبنك الإ�سلامي

38ثالثاً: م�ؤ�شر الربحية هو البديل 
ر في �آثاره  39رابعاً: م�ؤ�شر الفائدة منتقد في ذاته مدمِّ

40خام�ساً: معالم ومرتكزات م�ؤ�شر الربحية الإ�سلامي كبديل لم�ؤ�شر الفائدة الربوية

الق�سم الثاني: 

�أ�سا�سيات ال�سوق المالية والنقدية في فقه الاقت�صاد الإ�سلامي
47

في  ال�شامل  للإ�صلاح  برنامجاً  يتبنى  الإ�سلامي  الاقت�صاد  فقه  �إن  �أولًا: 

�إطار �سوق مالية  محكوم ب�ضوابط ال�شريعة 
47

50ثانياً: برنامج الاقت�صاد الإ�سلامي للإ�صلاح 
50المحور الأول : الإ�صلاح الاقت�صادي الأخلاقي مثاله المتميز 

52المحور الثاني : الإ�صلاح الاقت�صادي الاجتماعي و مثاله المتميز 
53المحور الثالث : الإ�صلاح الت�شريعي ال�شرعي كمق�صود من المقا�صد العليا في ال�شريعة

54ثالثاً: �أهم خ�صائ�ص التمويل في فقه النظام الإ�سلامي للاقت�صاد 

المحتوى:
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ال�صفحةالمــو�ضــوع

54�أولا :- اعتماد القاعدة الإنتاجية لا الإقرا�ضية في التمويل 
ال�شرعية،  ب�ضوابطها  للمع�سر  المي�سرة  نظره  قاعدتي  اعتماد  ثانياً:- 

وعقوبة المدين المليء المماطل  ب�ضوابطها ال�شرعية
56

56ثالثاً:- التنا�سب بين م�صادر الأموال والا�ستثمارات
56رابعاً:-  قيا�س المخاطر

خام�ساً:- البور�صة �سوق للمال )الأوراق المالية والب�ضائع( ي�ستثمر فيها 

لا الم�ضاربة غير الم�شروعة به
56

�ساد�ساً:- تنويع المحافظ الا�ستثمارية وتعددها وتكاملها وتعدد �أ�سواق 

الا�ستثمار للحد من المخاطر.
57

57�سابعاً:- البناء التنظيمي الجيد
57ثامناً:-  الاهتمام بالتخطيط الا�ستراتيجي في مجال الا�ستثمار ب�شكل خا�ص

الق�سم الثالث:

 بناء م�ؤ�شر الربحية الإ�سلامي
60

60�أولًا : المعالم الأ�سا�سية : الأربعة ع�شر الإطارية لم�ؤ�شر الربحية 
62ثانياً : المبادئ الفقهية الكبرى لبناء م�ؤ�شر الربحية الإ�سلامي 

الق�سم الرابع:

ما �أحدثته النظم الاقت�صادية الو�ضعية
65

65�أولًا : من ناحية النظم 
66ثانياً : من ناحية الفنيات 

66ثالثاً : من ناحية الفكر
68الخاتمة
71المراجع


